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Estrategia trimestral

R-co Valor & R-co Valor Balanced

Los mercados cerraron el trimestre en positivo para la renta variable
internacional, respaldados principalmente por el punto de inflexiéon
de la inflacién subyacente” en EE.UU. y el fin de la politica de “cero covid”
en China. El MSCI World se anoté una rentabilidad del 9,4% en los
tres tltimos meses del afio y los mercados europeos se comportaron mejor
que los estadounidenses (Euro Stoxx 50: 14,3%; S&P 500: 7,1%). La renta
) variable china despunté de forma importante en los dos tltimos meses del afio,
Yoann Ignatiew .
Co-gestor con una subida del Hang Seng del 14,5%.

de R-co Valor
y R-co Valor Balanced

El punto de inflexion observado en los datos
deinflacion impulsé el apetito de riesgo R-co Valor
de los inversores. En Estados Unidos,

el dato subyacente cayé por primera vez en octubre,
con un 6,3% interanual, por debajo tanto

del mes anterior como de las previsiones de consenso.
En Europa, aunque la inflacién general también
descendié por primera vez este afio, de momento

la subyacente parece moverse en torno al 5%.

Por su parte, los bancos centrales redujeron

Bilbault el ritmfj (je subida.s/ de tipos en el Ultimo trimestre.
Co-gestor En su Ultima reunion, la Fed y el BCE acordaron

de R-co Valor una subida de 50 puntos bésicos (pb), lo que dejé

sus tipos de interés oficiales en el 4,25% y el 2,50%,
respectivamente. No obstante, el discurso sigue
siendo firme y Jerome Powell reiterd la necesidad

de ralentizar la actividad para frenar la inflacién.

A partir de una asignacion diversificada

en gestion con “carta blanca”, R-co Valor
ofrece una exposicion flexible al conjunto
de clases de activos, sin sesgo sectorial

o de estilo y sin restriccion geografica

o referencia a un indice. Este fondo ofrece
un acceso selectivo a tematicas de inversion
innovadoras y transversales mediante
decisiones de inversion contundentes.

Charles-Edouard

El nucleo de la cartera esta compuesto

por tematicas estructurales a largo plazo,

en torno a las cuales se articula una seleccion
de valores mas oportunista. Combinando
enfoques top down y bottom up, sus gestores
construyen una cartera concentrada, con un
perfil de riesgo y rentabilidad optimizado.

En EE. UU., aunque la economia parece ralentizarse,
como muestran los Ultimos datos del PMI®

(que se ha contraido sustancialmente), el mercado
laboral sigue siendo sumamente sélido,

con la tasa de desempleo en minimos histéricos:
3,5%“. A pesar de ello, los Ultimos datos publicados
han mostrado una ralentizacién de las subidas

Emmanuel Petit

Co-gestor

de R-co Valor Balanced
& Responsable

de la gestion de renta fija

1) Inflacién que excluye los alimentos y la energia.

2) Fuente: Bloomberg, 30/12/2022.

3) Indice de directores de compras, indicador que refleja la confianza de los directores de compras de un sector de actividad.

4) Oficina de Estadisticas Laborales de EE. UU., enero de 2023.

Las cifras indicadas se refieren a meses pasados. La rentabilidad histérica no constituye una indicacién fiable de la rentabilidad futura y puede variar a lo largo del tiempo. El equipo de
gestion puede cambiar.
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salariales, aliviando la inquietud por una inflacion salarial sostenida.

Por su parte, de momento Europa parece estar beneficiandose

de la estabilizacién del conflicto en Ucrania, de los datos
macroeconémicos mediocres pero aun asi mejores de lo esperado
y del descenso del precio del gas, lo que sugiere una menor
presion de cara a la temporada de invierno. En cuanto China,

el pais ha entrado claramente en una nueva fase de manejo

de la covid-19, hasta ahora el principal freno al crecimiento

“Sin embargo, la recuperacion
de la actividad china podria
ser un arma de doble filo...”

de la regién. El cambio de tono del Partido Comunista

con la poblacién, con una variante de 6micron menos peligrosa,
nos ofrece esperanzas de una reapertura total de la economia

en 2023. Sin embargo, la recuperacién de la actividad china podria
ser un arma de dobile filo: por un lado, podria ser un claro apoyo
para el crecimiento mundial pero, por otro, contribuir a la inflacién.

R-co Valor registré una rentabilidad del 5,6% en el trimestre .

Por lo que respecta a la contribucién a la rentabilidad,

el sector industrial destacé durante el periodo, gracias al repunte
de los valores ciclicos en el mercado, sobre todo en Europa.

En cambio, el sector financiero fue el que peor se comporto,
afectado sobre todo por un valor estadounidense.

En cuanto a los cambios, mantuvimos nuestra estrategia

de recogida de beneficios, reduciendo nuestras posiciones que
habian subido, como Bombardier, Morgan Stanley y Richemont.
En el sector sanitario, con un enfoque decididamente

bottom-up, por un lado, aligeramos AstraZeneca, Pfizer y BioMarin
Pharmaceutical y, por otro, reforzamos la biotecnoldgica Seagen y,
en menor medida, Roche. Al mismo tiempo, reforzamos también
algunos valores tecnolégicos y financieros de la cartera.

En el componente monetario, a finales de afio se introdujeron
bonos del Estado francés con vencimiento inferior a un afio

y rendimientos comprendidos entre el 2,3%y el 2,8%.

Completado el 11 de enero de 2023

(5) Fuente: Rothschild & Co Asset Management Europe, 30/12/2022.

(6) Enfoque basado en el andlisis fundamental de las empresas. Esta etapa tiene por objeto detectar las oportunidades de inversién y evaluar las previsiones de rentabilidad.
Las cifras indicadas se refieren a meses pasados. La rentabilidad histérica no constituye una indicacién fiable de la rentabilidad futura y puede variar a lo largo del tiempo. El equipo de

gestion puede cambiar.
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R-co Valor: desglose geografico y tematico de la cartera

Europa 25%
14,5% Tecnologfa / Internet 24,4%
20,0%
08% Industria 15,0%
1,2% 8,5% Bancos / Aseguradoras 14,3%
3,3%
0,2%
Empresas mineras 13,2%
16,1% Salud 12,2%
34.4% Ocio / Viajes
Bienes de consumo / Lujo
- . o 4.
América Latina 3% América del Norte 51% Transportes
M Francia Suiza Canada Energfa / Servicios Parapetroleros
M Alemania Zona Euro W América Latina
B Reino Unido M Estados Unidos Asia-Pacifico
China
Fuente : Rothschild & Co Asset Management Europe, 30/12/2022.
R-co Valor: principales ponderaciones de la cartera
Renta variable Ponderaciones Nimero de posiciones 47
lvanhoe Mines 3,3% Ponderacion mediana 1,7%
Morgan Stanley 3,1% Ponderacion
L - 28,0%
Trip.com Group Ltd-adr 31% de las 10 posicidnes principales
Airbus Se 29% Ponderacion 15,3%
de las 10 posicidnes principales ’
Teck Resources Ltd-cls B 2,9%
Tencent Holdings Ltd 2,7%
Abb Ltd-reg 2,6%
Capgemini Se 2,6%
Alibaba Group Holding Ltd 2,4%
Biomarin Pharmaceutical Inc 2,4%

Fuente : Rothschild & Co Asset Management Europe, 30/12/2022.

Las caracteristicas/objetivos/estrategias mencionadas arriba son indicativas y estan pueden variar sin previo aviso. El presente analisis solo es vélido en la fecha de redaccion
de este articulo.

Las asignaciones y desgloses, tanto geograficos como sectoriales, no son fijos y pueden variar a lo largo del tiempo, dentro de los limites del folleto de la SICAV.
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Asset allocation

Afin de diciembre, el fondo tenia una exposicién a la renta variable del 41,0%.

Por su parte, el componente de renta fija ha aumentado al 49,3%".

R-co Valor Balanced: desglose por clases de activos

49,3%

. Renta variable
. Renta fija

Activos liquidos

Numero de posiciones del componente de renta variable 47
Ponderacién media® 2,4%
Ponderacion de las 10 posiciones principales 33,8%
Ponderacion de las 5 posicidnes principales 18,6%
Numero de posiciones del componente de renta fija 157
Sensibilidad 3,5
Rendimiento actuarial bruto 6,6%

Fuente : Rothschild & Co Asset Management Europe, 30/12/2022.

R-co Valor Balanced

R-co Valor Balanced es un fondo mixto que
trata de generar rentabilidad a largo plazo,
procurando reducir la volatilidad, gracias a

la baja correlacion entre las clases de activos
y a la diversificacion de valores en la cartera.
Esta solucion de inversion esta integrada

por dos estrategias. La primera utiliza un
enfoque totalmente libre (“carta blanca”),
invirtiendo en acciones y bonos de todas las
regiones geograficas, y la segunda invierte en
bonos, en su mayoria con calificaciones de
categoria de inversion (investment grade). La
gestion de cada estrategia se realiza de forma
discrecional y combina un enfoque top down
y un analisis fundamental para identificar y
seleccionar titulos con una gran flexibilidad,
dependiendo de las convicciones del equipo
de gestion. Cada estrategia constituye un
motor de rentabilidad por si misma; por este
motivo, la inversion en bonos no persigue
Unicamente reducir el riesgo global de la
cartera, sino también procurar rentabilidad.

(1) Fuente: Rothschild & Co Asset Management Europe, 30/12/2022.

La asignacién de activos y el desglose geografico y sectorial no son fijos y pueden cambiar con el tiempo dentro de los limites del Folleto del fondo.

La asignacion esta sujeta a cambios sin previo aviso.
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Exposicion a la renta variable

El componente de renta variable de R-co Valor Balanced replica el de R-co Valor.

Los movimientos realizados y el posicionamiento son los mismos.

R-co Valor Balanced: desglose geografico y tematico del componente de renta variable

Europa 25%
14,6%
20,1%
0,8%
1,1%
1,2% 8,3%
1% 4\
16,3%
34,5%
América Latina 23% América del Norte 51%
M Francia Suiza B América Latina
M Alemania M Estados Unidos Asia-Pacifico
I Reino Unido Canada China

Fuente : Rothschild & Co Asset Management Europe, 30/12/2022.

Tecnologia / Internet
Industria
Bancos / Aseguradoras
Empresas mineras

Salud

Ocio / Viajes

Bienes de consumo / Lujo
Transportes

Energfa / Servicios Parapetroleros

14,9%

14,2%

24,5%

La asignacion de activos y el desglose geogréfico y sectorial no son fijos y pueden cambiar con el tiempo dentro de los limites del Folleto del fondo.
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Exposicion a la renta fija

En la parte final del afio, los tipos siguieron subiendo,

aunque a un ritmo mucho menor: el tipo aleman a 10 afios (Bund)
cerré en el 2,56% (+46 puntos basicos [pb]), y el tipo estadounidense
al0afiosenel 3,87% (5 pb)®. A nivel de los bancos centrales,

la ralentizacion de la subida de los tipos directores, sobre todo

por parte del BCE, ha permitido la recuperacion del mercado

de crédito en euros. De este modo, registré el Unico trimestre positivo
del afio 2022, con un 1,2% para el investment grade® y un 4,5%

para el high yield“¥?.

En la cartera de renta fija del fondo, los rendimientos sumamente
atractivos de la categoria de inversion (investment grade)
nos permitieron aprovechar oportunidades, sobre en el mercado

primario, con vencimientos a medio plazo y un riesgo de crédito
limitado. También nos hemos posicionado de forma oportunista

en el mercado secundario, especialmente en el financiero.

Nuestra exposicién a bonos high yield y sin calificacion se redujo
ligeramente durante el periodo, y actualmente supone el 18%

de la cartera de bonos. Las condiciones del mercado nos permitieron
incrementar sustancialmente la rentabilidad de la cartera

en el afio, que se situd en el 6,6% a finales de diciembre,

con una sensibilidad® de 3,5

Completado el 11 de enero de 2023

R-co Valor Balanced: desglose geografico y por calificacién del componente de renta fija

7,0% 4,0%
2200 14,0%
,0%
59,0%
12,0%
66,3%

M Principales paises de la zona euro [l Pafses perifericos de la zona euro

M Furopa ex-Euro Mundo

Fuente : Rothschild & Co Asset Management Europe, 30/12/2022.

5,2%

10,6%

[ Y M A BBB
M High Yield Non-Rated

(1) Fuente: Bloomberg, Octubre 2022.

(2) Titulo de deuda emitido por empresas o estados cuya calificacion se encuentra entre AAA y BBB- segln la escala de Standard & Poor’s.
(3) Titulos emitidos por corporaciones, o estados, que presentan un alto riesgo crediticio. Su calificacion financiera esta por debajo de BBB en la escala de Standard & Poor’s.

Las asignaciones y distribuciones, geograficas y sectoriales, no son fijas y es probable que cambien con el tiempo, dentro de los limites del prospecto del fondo. Los datos mostrados
se refieren a los Ultimos meses. El rendimiento pasado no es un indicador fiable del rendimiento futuro y no es constante a lo largo del tiempo. Rentabilidad calculada en euros y

dividendos netos reinvertidos.
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Rentabilidad histérica 2022

R-co Valor CEUR -8,1%

Fuente : Rothschild & Co Asset Management Europe, 30/12/2022

2021

12,7%

ISIN : FR0011253624

2018 Safios  Volatilidadl
ano

2020 2019

6,7% 28,6% -13,2% 23,5% 14,9%

Las cifras citadas se refieren a afios anteriores. Los resultados pasados no son un indicador fiable de los resultados futuros y no son constantes a lo largo del tiempo.

El calculo de las rentabilidades ofrecidas tiene en cuenta la totalidad de gastos y comisiones.

Plazo de inversion recomendado: 5 afios

Riesgo SRRI6/7. El nivel de riesgo de este OICVM es de 6 (volatilidad comprendida
entre 15% y 25%) y refleja principalmente una politica de gestién discrecional
en los mercados de renta variable y renta fija. Los datos histéricos utilizados en
el célculo de este indicador sintético podrfan no ser un indicador fiable del perfil
de riesgo futuro del OICVM. La categoria de riesgo asignada al OICVM no estd
garantizada y podria variar con el tiempo tanto al alza como a la baja. La categoria

Riesgo SRII 4/7. El indicador sintético de riesgo muestra el nivel de riesgo de
este producto en comparacion con otros. Indica la probabilidad de que este
producto sufra pérdidas en caso de movimientos del mercado o de que no
podamos pagarle. Hemos clasificado este producto en la clase de riesgo 4
sobre 7, que es una clase de riesgo medio y refleja principalmente una politica
de gestion discrecional de los mercados de renta variable y productos de renta

mas baja no implica la ausencia de riesgos. El OICYM no garantiza el capital. Otros
factores de riesgo importantes no recogidos de forma adecuada por el indicador:
riesgo de crédito, riesgo de liquidez, efecto de técnicas financieras tales como
productos derivados. La existencia de alguno de estos riesgos podria conllevar
una disminucién del valor liquidativo del OIC. Para obtener informacion adicional
sobre el perfil de riesgo y sus principales contribuidores, consulte el folleto.

fija. Esto significa que las pérdidas potenciales derivadas de la del producto
son de nivel medio y, en caso de deterioro de los mercados deteriorarse, es
posible que nuestra capacidad para pagarle se vea afectada. El indicador de
riesgo El indicador de riesgo se basa en el supuesto de que usted mantenga el
producto durante 5 afios. de lo contrario, el riesgo real podria ser muy diferente
y usted podria obtener menos rentabilidad..

Antes de invertir, es imprescindible leer detenidamente el DFI PRIIPs y el folleto del OIC, y mas concretamente su apartado sobre riesgos y comisiones,
disponible en el sitio web de Rothschild & Co Asset Management Europe: am.eu.rothschildandco.com

- s Desde el ini-
Rentabilidad histdrica cio de 2022
R-co Valor Balanced C EUR -11,8%

(1) Fecha de creacion : 24/10/2018.
Fuente : Rothschild & Co Asset Management Europe, 30/12/2022.

2021

6,7%

ISIN : FR0013367265

2020 2019 2018 Desdﬁsu Volat|l~|dad 1
creacion® afno
5,0% 15,6% - 9,6% 9,4%

Las cifras citadas se refieren a afios anteriores. Los resultados pasados no son un indicador fiable de los resultados futuros y no son constantes a lo largo del tiempo.

El célculo de las rentabilidades ofrecidas tiene en cuenta la totalidad de gastos y comisiones.

Plazo de inversién recomendado: 3-5 afios

Riesgo SRRI 4/7. El nivel de riesgo de este subfondo es de 4 (volatilidad
comprendida entre 5 %y 10 %) y refleja principalmente una politica de gestion
discrecional que expone la cartera a los mercados de renta variable y renta fija con
un perfil equilibrado. Los datos histéricos utilizados en el calculo de este indicador
sintético podrian no ser un indicador fiable del perfil de riesgo futuro del subfondo.
La categoria de riesgo asignada al subfondo no esta garantizada y podria variar con
eltiempo tanto al alza como a la baja. La categoria mas baja no implica la ausencia

Riesgo SRI 3/7. El indicador sintético de riesgo permite evaluar el nivel de riesgo
de este producto en comparacion con otros. de riesgo de este producto en
comparacién con otros. Indica la probabilidad de que el producto sufra pérdidas
en caso de movimientos del mercado o de crisis. producto sufrira pérdidas en
caso de movimientos del mercado o si no podemos pagarle. Hemos clasificado
este producto como "indicador de riesgo". Hemos clasificado este producto
en clase de riesgo 3 de 7, que es una clase de riesgo de bajo a medio y refleja
principalmente una politica de gestion discrecional que expone la cartera a los
mercados de renta variable y renta fija con un cartera a los mercados de renta

de riesgos. El subfondo no garantiza el capital. Otros factores de riesgo importantes
no recogidos de forma adecuada por el indicador: riesgo de crédito, riesgo de
contraparte, efecto de técnicas financieras tales como productos derivados. La
existencia de alguno de estos riesgos podria conllevar una disminucion del valor
liquidativo del subfondo. Para obtener informacion adicional sobre el perfil de
riesgo y sus principales contribuidores, consulte el folleto.

variabley renta fija con un perfil equilibrado. En otras palabras En otras palabras,
las pérdidas potenciales relacionadas con el rendimiento futuro del producto son
de bajas a medias. Esto significa que las pérdidas potenciales en el rendimiento
futuro de los productos son de bajas a medias y, en caso de deterioro de las
condiciones del mercado, nuestra capacidad para es poco probable que nuestra
capacidad para pagarle se vea afectada. El indicador de riesgo supone que usted
conserva el producto durante 5 afios; si no lo hace afios; si no lo hace, el riesgo
real puede ser muy diferente, y puede obtener menos a cambio. y puede que
obtengas menos a cambio.

Antes de invertir, es imprescindible leer detenidamente el DFI PRIIPs y el folleto del OIC, y mas concretamente su apartado sobre riesgos y comisiones,
disponible en el sitio web de Rothschild & Co Asset Management Europe: am.eu.rothschildandco.com

El indicador SRRI define el perfil de riesgo y rentabilidad de un fondo en una escala que va de +1, el nivel méas bajo de riesgo y la menor rentabilidad esperada, a +7, el nivel mas alto de

riesgo y la mayor rentabilidad esperada.
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http://am.eu.rothschildandco.com
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Advertencias

Los comentarios y anélisis incluidos en el presente documento se ofrecen a titulo exclusivamente informativo y no constituye una recomendacién de inversion ni asesoramiento.
Rothschild & Co Asset Management Europe no sera responsable de ninguna decision adoptada sobre la base de los contenidos de este documento o inspirada en ellos (queda prohibida
la reproduccion total o parcial, salvo previa autorizacion de Rothschild & Co Asset Management Europe). Cuando se utilizan datos externos para determinar los términos del presente
documento, dichos datos provienen de socios que se consideran fiables, pero su exactitud o exhaustividad no esté garantizada. Rothschild & Co Asset Management Europe no ha
realizado una verificacién independiente de la informacion incluida en este documento vy, por tanto, no sera responsable de cualquier error u omisién, ni de la interpretacion de la
informacion incluida en este documento. El presente anélisis solamente es valido en la fecha de redaccion del presente informe.

Dado el caracter subjetivo de determinados anélisis, conviene sefialar que las posibles informaciones, previsiones, estimaciones, expectativas, hipdtesis y/u opiniones no corresponden
necesariamente a los equipos de gestion de Rothschild & Co Asset Management Europe, quienes actlian de acuerdo con sus propias convicciones. Algunos enunciados relativos a
previsiones se realizan a partir de ciertas hipétesis, que podrian diferir total o parcialmente de la realidad. Por naturaleza, toda estimacion hipotética es especulativa y es posible
que algunas, o incluso todas, las hipétesis relativas a estos ejemplos hipotéticos no se cumplan o difieran significativamente de las determinaciones actuales. Rothschild & Co Asset
Management Europe no se hace responsable de la informacién incluida en el presente documento y, en particular, de decisiones de cualquier tipo a partir de esta informacion.

R-co Valor es una Société d’Investissement au Capital Variable (sociedad de inversion de capital variable) registrada 789 648 409 RCS Paris. R-co Valor Balanced es un subfondo de la
SICAV “Rco”, registrada con el nimero 844 443 390 de RCS Parfs. La institucién de inversion colectiva (IIC) arriba mencionada estan constituida con arreglo a la legislacion francesa y
esté regulada por la Autoridad de los Mercados Financieros (AMF). La IIC puede registrarse en otros paises para su comercializacion activa; corresponde a cada inversor conocer las
jurisdicciones en las que la IIC esta efectivamente registrada. Para cada jurisdiccion relevante, se recomienda al inversor que consulte las caracteristicas propias de cada pafs que figuran
en el apartado “caracteristicas administrativas” El presente documento ha sido emitido por Rothschild & Co Asset Management Europe, una sociedad de gestion de carteras autorizada'y
regulada por la Autoridad de los Mercados Financieros (AMF) (www.amf-france.org) con el nimero GP-17000014. La informacién que aqui figura no va destinada a su difusion y constituye
en ningln caso una invitacion dirigida a ciudadanos de Estados Unidos o a sus representantes. Las participaciones o acciones de la IIC mencionada en el presente documento no
estan registrados ni seran registradas en Estados Unidos, en aplicacion de la Ley de Valores de EE. UU. de 1933 (en adelante, la “Securities Act 1933”), en su versién modificada, ni estan
admitidas en virtud de ninguna ley estadounidense. Las participaciones o acciones de dicha IIC no deben ofrecerse, venderse ni transmitirse en Estados Unidos (incluidos sus territorios
y dominios), ni beneficiar, directa o indirectamente, a ninguna “Persona estadounidense” (en el sentido del reglamento S de la Securities Act 1933) ni similares (como las previstas por
la ley estadounidense conocida como “HIRE” del 18 de marzo de 2010y por la normativa FATCA). La informacion incluida en el presente documento no constituye asesoramiento de
inversion, recomendacion de inversion o asesoramiento fiscal. La informacion no presume la idoneidad de la IIC mencionada a las necesidades, el perfily la experiencia de cada inversor
especifico. En caso de duda con respecto a la informacién incluida o a la idoneidad de la IIC en relacién con las necesidades personales, y antes de tomar cualquier decision de invertir, le
recomendamos se ponga en contacto con su asesor financiero o fiscal. La inversion en participaciones o acciones de cualquier IIC no esté exenta de riesgos. Antes de suscribir cualquier
IIC, le recomendamos que lea detenidamente el folleto v, especialmente, el apartado relativo a los riesgos, asi como el documento de datos fundamentales para el inversor. El valor
liquidativo (VL)/valor de inventario neto (VIN) se encuentra disponible en el siguiente sitio web: www.am.eu.rothschildandco.com.

Tenga en cuenta que la rentabilidad histérica de la IIC mencionada en este documento no es indicativa fiable de la rentabilidad futura. La rentabilidad no se mantiene constante a lo
largo del tiempo. El valor de las inversiones y de los ingresos que de ellas se derivan pueden variar tanto al alza como a la baja, y no esté garantizado. Por consiguiente, es posible que
usted no recupere la totalidad del invertido inicialmente. Las variaciones de los tipos de cambio pueden afectar, tanto al alza como a la baja, al valor de las inversiones y de los ingresos
que de ellas se derivan, cuando la moneda de referencia de la IIC sea diferente de la moneda de su pais de residencia. Las IIC cuya politica de inversion se centra mas concretamente en
mercados o sectores especializados (como los mercados emergentes) son, en general, méas volatiles que los fondos mas generalistas y diversificados. En una IIC volatil, las fluctuaciones
pueden ser especialmente considerables y, por tanto, el valor de la inversién podria caer repentinamente de forma importante. La rentabilidad indicada no tiene en cuenta los posibles
gastos y comisiones percibidos en el momento de la suscripcion y el reembolso de las participaciones o acciones de la IIC correspondiente. Las carteras, los productos o los valores
mencionados estan sujetos a las oscilaciones del mercado y no existen garantias en cuanto a cuél seré su evolucion futura. El tratamiento fiscal depende de la situacion particular de
cada inversory puede variar.

Caracteristicas especificas para Espafia:
Los organismos de inversion colectiva (OIC) presentados anteriormente estan autorizados para su distribucién al pablico por la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV).

En https://am.eu.rothschildandco.com/fr/ tiene a su disposicién ejemplares del folleto, del documento de datos fundamentales para el inversor (DFI PRIIPs, por sus siglas en inglés),
y de los informes anuales y semestrales. También puede obtenerse de forma gratuita su versién en papel en inglés o en espafiol, segin los documentos, previa solicitud al distribuidor
principal ALLFUNDS BANK, S.A., Estafeta 6 - Complejo Plaza de la Fuente - La Moraleja - 28109 Madrid (Espafia).
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Acerca de Rothschild & Co Asset Management Europe

La division especializada en gestion de activos del grupo Rothschild & Co ofrece servicios personalizados de gestién a una amplia clientela de inversores institucionales, intermediarios
financieros y distribuidores. Articulamos nuestro desarrollo alrededor de una gama de fondos abiertos, comercializados bajo cinco potentes marcas: Conviction, Valor, Thematic,
4Change y OPAL. Y aprovechamos nuestras aptitudes y competencias de gran recorrido en gestidn activa y conviccidn, asi como en gestion delegada. Con sede en Paris y delegaciones
en 9 paises de Europa, gestionamos mas de 23 mil millones de euros y contamos con un equipo de 160 colaboradores. Mas informacién en: www.am.eu.rothschildandco.com
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Contactos

Francia - Reino Unido

Alemania - Austria

Paris Francoforte

29, Avenue de Messine Borsenstralte 2 - 4

75008 Paris Frankfurt am Main 60313

+33140744074 +49 69 299 8840

Suiza Bélgica - Holanda - Luxemburgo
Ginebra Bruselas

Equitas SA Avenue Louise 166

Rue de la Corraterie 6 1050 Bruxelles

1204 Geneva +322627 7730

+4122 8185900

Italia - Espafia

Milan

Passaggio Centrale 3
Milano 20123
+39027244 31

En nuestro sitio web
m.eu.rothschildan m
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