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Vierteljahrliches Strategie-Update

R-co Valor & R-co Valor Balanced

Die internationalen Aktienmarkte schlossen das Berichtsquartal im Plus.
Auftrieb erhielten sie vor allem durch den Riickgang der Kerninflation®

in den USA und das Ende der Null-Covid-Politik in China.

Entsprechend legte der MSC1 World-Index in den letzten drei Monaten
des Jahres 9,4% zu, wobei die europdischen Markte besser abschnitten

als ihre US-Pendants (Euro Stoxx 50: +14,3%, S&P 500: +7,1%).

Chinesische Aktien liefen in den letzten beiden Monaten besonders gut,

so dass der Hang Seng-Index mit einem Plus von 14,5% aus dem Jahr ging®.

Die niedrigeren Inflationsdaten befliigelten

die Risikobereitschaft der Anleger. In den USA

ging die Kerninflation im Oktober erstmals auf 6,3%
im Jahresvergleich zurtick und lag damit nicht

nur unter ihrem Vormonatswert, sondern auch
unter den Konsenserwartungen. In Europa sank
die Gesamtinflation ebenfalls erstmals seit
Jahresbeginn, und die Kerninflation schwankt
momentan um die 5%. An der geldpolitischen
Front schalteten die Zentralbanken beiihren

Zinserhohungen im letzten Quartal einen Gang zurtick.

So beschlossen sowohl die FED, als auch die EZB
bei ihren letzten Sitzungen eine Anhebung

ihrer Leitzinsen um lediglich 50 Basispunkte
auf4,25% bzw. 2,50%. Die Rhetorik bleibt jedoch
entschlossen: Jerome Powell bekréftigte erneut,
dass die Wirtschaft gebremst werden misse,

um die Inflation einzudédmmen.

In den USA scheint der Konsum etwas ins Stocken
zu geraten, wie die jlingsten Einkaufsmanagerindizes
(PMI)® und ihre starkeren Ausschlége nach unten
zeigen. Der Arbeitsmarkt bleibt mit einer historisch

niedrigen Arbeitslosenquote von 3,5% extrem robust.

An den jiingsten Daten 3sst sich eine Verlangsamung
des Lohnwachstums ablesen, so dass Befiirchtungen
einer dauerhaften Lohninflation nachgelassen haben.

(1) Inflationsrate ohne Nahrungsmittel und Energie.
(2) Quelle: Bloomberg, Stand: 30.12.2022.

(3) PMI (Purchasing Manager’s Index), auch als Einkaufsmanagerindex bezeichnet, Indikator fir das Vertrauen der Einkaufsmanager eines Sektors.
(4)U.S. Bureau of Labor Statistics, Januar 2023.
Die Zahlenangaben beziehen sich auf vergangene Monate. In der Vergangenheit erzielte Renditen sind keine Gewahr fir kiinftige Wertentwicklungen, deren Entwicklung im zeitlichen
Verlauf nicht konstant ist. Die Zusammensetzung des Teams kann sich dndern.
Dies stellt keine Anlageberatung, Steuerberatung, Empfehlung oder Beratung seitens Rothschild & Co. Asset Management Europe dar.

R-co Valor

Mit dem Vorteil einer diversifizierten
Allokation als Teil eines ,,Carte Blanche“
Investmentansatz , bietet der

R-co Valor Fonds ein flexibles Exposure

in allen Anlageklassen, ohne Sektor-

oder Style-Bias, ohne geografische
Einschrankungen oder Kopplung an

einen Index. Dieser Fonds bietet einen
selektiven Zugang zu innovativen und
Ubergreifenden Anlagethemen durch

klare Anlageentscheidungen. Der Kern

des Portfolios besteht aus langfristigen
strukturellen Themen, auf denen eine
opportunistische Aktienselektion basiert.
Durch die Kombination von ,Top-down“- und
»,Bottom-up“- bilden die Portfoliomanager
ein konzentriertes Portfolio mit einem
optimierten Risiko-Rendite-Verhaltnis.




Europa profitiert derzeit offenbar von der Stabilisierung der
Verteidigungslinien im Osten der Ukraine: Die makrodkonomischen
Daten sind zwar nicht glanzend, liegen aber Giber den Erwartungen.
Der sinkende Gaspreis kdnnte dazu fiihren, dass die angespannte
Lage wdhrend der Wintersaison nachlésst. China hat eindeutig
eine neue Phase in der Covid-Bekdmpfung eingeleitet,

die das Wachstum in der Region bisher stark belastet hatte.

Der rhetorische Kurswechsel der Partei - in den Staatsmedien

wird die Gefahr der Omikron-Variante herunterspielt -

[asst auf eine erneute Offnung der gesamten Wirtschaft im Jahr
2023 hoffen. Allerdings kdnnte sich die Erholung der chinesischen

Wirtschaft als zweischneidiges Schwert herausstellen, weil dadurch
zwar das internationale Wirtschaftswachstum kraftig gestutzt,
aber auch die Inflation angeheizt wiirde.

R-co Valor erzielte im Berichtsquartal eine Performance von +5,6%".
Den hochsten Performancebeitrag im Quartalsverlauf leistete

der Industriesektor, der von der Erholung zyklischer Werte vor allem
europadischer Titel befliigelt wurde. Der Finanzsektor lieferte dagegen
den niedrigsten Beitrag zur Performance ab, was vor allem einem
US-Wert zuzuschreiben ist. Mit Blick auf die Transaktionen setzten
wir unsere Gewinnmitnahmen durch die Reduzierung von Positionen
fort, die wie Bombardier, Morgan Stanley und Richemont gut
gelaufen waren. Im Gesundheitssektor wurden ebenfalls Positionen
wie AstraZeneca, Pfizer und BioMarin Pharmaceutical analog unserer
strikten ,,Bottom-up®“-Analyse reduziert. Aufgestockt wurden
dagegen das Biotech-Unternehmen Seagen sowie in geringerem
Umfang der Pharmakonzern Roche. Gleichzeitig erhdhten

wir die Gewichtung bestimmter Technologie- und Finanzwerte

im Portfolio. Am Geldmarkt wurden zum Jahresende eine Position

in franzosischen Staatsanleihen mit einer Laufzeit von unter

einem Jahr und Renditen zwischen 2,3% und 2,8% aufgebaut.

Stand. 11. Januar 2023

(5) Quelle: Rothschild & Co Asset Management Europe, 30.12.2022.

(6) Ansatz, der auf der Fundamentalanalyse von Unternehmen beruht. Diese Etappe dient der Identifikation von Anlagechancen und der Beurteilung von Renditeaussichten.

Die Zahlenangaben beziehen sich auf vergangene Monate. In der Vergangenheit erzielte Renditen sind keine Gewahr fir kiinftige Wertentwicklungen, deren Entwicklung im zeitlichen

Verlauf nicht konstant ist. Die Zusammensetzung des Teams kann sich andern.

Dies stellt keine Anlageberatung, Steuerberatung, Empfehlung oder Beratung seitens Rothschild & Co. Asset Management Europe dar.
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R-co Valor: Aufteilung des Portfolios nach Regionen und Themen

Europa 25%
14,5% Technologie / Internet 24,4%
20,0%
%vﬁ%/% Industrie 15,0%
1,2% 8,5% Banking / Versicherungen 14,3%
3,3%
0,2%
Bergbauunternehmen 13,2%
16,1% Gesundheit 2%
30.4% Loisirs / Services
Freizeit / Reisen
. . o . o
Lateinamerika 3% Nordamerika 51% Transport
M Frankreich Schweiz Kanada Energie
B Deutschland Eurozone W Lateinamerika
M GroRbritannien [l USA Asien-Pazifik
China

Quelle: Rothschild & Co Asset Management Europe, 30/12/2022.

R-co Valor: Hauptgewichtungen des Portfolios

Aktien Gewicht Anzahi Positionen 47
lvanhoe Mines 3,3% Mittleres Gewicht 1,7%
Morgan Stanley 3,1% Gewicht der 10 groften Positionen 28,0%
Trip.com Group Ltd-adr 3,1% Gewicht der 5 grofiten Positionen 15,3%
Airbus Se 2,9%
Teck Resources Ltd-cls B 2,9%
Tencent Holdings Ltd 2,7%
Abb Ltd-reg 2,6%
Capgemini Se 2,6%
Alibaba Group Holding Ltd 2,4%
Biomarin Pharmaceutical Inc 2,4%

Quelle: Rothschild & Co Asset Management Europe, 30/12/2022.

Die nachstehenden erwahnten Merkmale, Anlageziele und Strategien sind Hinweise und kdnnen jederzeit ohne Vorankiindigung gedndert werden. Die vorliegende Analyse
ist nur zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Berichts giltig.

Die Lander- und Branchenallokationen und -verteilungen sind nicht starr, sondern kénnen sich im zeitlichen Verlauf im Rahmen der im Prospekt der SICAV festgelegten
Anlagebeschrankungen andern.
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Portfolio-Allokation R-co Valor Balanced

Als diversifizierter vermogensverwaltender
Ende Dezember lag die Aktienexposure des Fonds bei 41,0%. Bl sl dlar Puae Velkerr Brlamed) cfine
Das Anleihenportfolio betrug unverandert 49,3%. langfristige Performance an, wobei die

Volatilitat mittels Dekorrelation zwischen

R-co Valor Balanced: Breakdown auf Anlageklassen den Anlageklassen und der Diversifizierung
der Wertpapiere im Portfolio reduziert
wird. Der Balanced Ansatz basiert auf
zwei Substrategien: Die erste Substrategie
entspricht dem ,,Carte Blanche“ Ansatz
der ,Mutterstrategie“ R-Co Valor welche in
globale Aktien und Rentenmarkte investiert.
Die zweite dagegen investiert ausschlieBlich
in Rententitel mit dem Fokus auf Investment
Grade Ratings®?. Das Management
beider Segmente ist diskretionar und
kombiniert einen ,Top-down“-Ansatz
mit einer Fundamentalanalyse, um die
Cash Wertpapiere nach den Uberzeugungen

des Portfoliomanagementteams flexibel

zu identifizieren und auszuwahlen. Jedes

Segment ist ein eigener Performance-Treiber,

0/
B W Axtien

. Anleihen

Anzahl der Titel auf der Aktienseite 47 sodass der Anleihenpart nicht nur das
Durchschnittliche Gewichtung 2,4% Gesamtrisiko des Por

Top 10 Gewichtung 33,8% (2) Schul g 0

Top 5 Gewichtung 18,6%

Anzahl der Titel auf der Anleiheinseite 157

Modified Duration 3,5

Bruttoertrag 6,6%

Quelle: Rothschild & Co Asset Management Europe, 30/12/2022.

(1) Quelle: Rothschild & Co Asset Management Europe, 30.12.2022.

Die Allokationen und Streuungen, geografisch und sektoriell, sind nicht fixiert und kénnen sich im Laufe der Zeit innerhalb der Grenzen des Verkaufsprospekts der SICAV andern.
Dies stellt keine Anlageberatung, Steuerberatung, Empfehlung oder Beratung seitens Rothschild & Co. Asset Management Europe dar.
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Aktien-Allokation

Das Aktienexposure des R-co Valor Balanced entspricht der Allokation des R-co Valor.
Daher sind die vorgenommenen Transaktionen und die Positionierung der beiden Fonds identisch.

R-co Valor Balanced: Geographische und sektorale Aufteilung der Aktienallokation

Europa 25%

14,6% Technologie / Internet 24,5%

20,1%
(1):5132//2 Industrie 14,9%
1,2% 8,3% Banking / Versicherungen 14,2%
Bergbauunternehmen 13,3%

16,3% Gesundheit 12,0%

34.5% Freizeit / Reisen

Konsumgliter / Luxus
. . o . o

Lateinamerika 3% Nordamerika 51% Transport
B Frankreich Schweiz M Lateinamerika Energie
M Deutschland W usa Asien-Pazifik
M GroRbritannienm Kanada China

Quelle: Rothschild & Co Asset Management Europe, 30/12/2022.

Die Allokationen und Streuungen, geografisch und sektoriell, sind nicht fixiert und kdnnen sich im Laufe der Zeit innerhalb der Grenzen des Verkaufsprospekts der SICAV andern.
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Anleihenanteil

Der Renditeanstieg schwdchte sich zum Jahresende deutlich ab:
So schloss die Rendite 10-jdhriger Bundesanleihen (Bund)

bei 2,56% (+46 Basispunkte, bp) und 10-jahrige US-Staatsanleihen
bei 3,87% (5 bp)®?. Die weniger aggressiven Zinsschritte

der Zentralbanken, vor allem der EZB, 6sten eine Erholung

des Marktes fur Euro-Unternehmensanleihen aus, er verzeichnete
mit +1,2% fir Investment Grade-Papierel® und +4,5%

fUr High Yield“@-Anleihen damit das einzige positive Quartal

des gesamten Jahres 2022.

Im Anleihenportfolio konnten wir dank der attraktiven
Renditen von Investment Grade-Anleihen Anlagechancen
vor allem am Primarmarkt bei Anleihen mit mittleren Laufzeiten

und begrenztem Kreditrisiko nutzen. Wir positionierten uns ferner
opportunistisch am Sekundarmarkt, insbesondere in Finanzanleihen.
Unsere Exposure in High Yield- und nicht gerateten Papieren wurde
im Betrachtungszeitraum leicht reduziert, ihr Anteil liegt inzwischen
bei 18% des Anleihenportfolios. Aufgrund der Marktbedingungen
konnten wir die Rendite des Portfolios fiir das Gesamtjahr

deutlich steigern. Ende Dezember lag die Rendite bei 6,6%

und die Sensitivitat® bei 3,5,

Stand 11. Januar 2023

R-co Valor Balanced: Geographische und Rating-Aufteilung der Rentenallokation

7,0% 4,0%
14,09
22,0% 0%
59,0%
12,0%
66,3%

B Kernlander der Eurozone M Euroland Peripherie
M Europa ex-Euro Welt

Quelle: Rothschild & Co Asset Management Europe, 30/12/2022.

5,2%

10,6%

[ Y WA BBB
M High Yield

Non-Rated

(2) Quelle: Bloomberg, Stand: 30.12.2022.

(3) Von Unternehmen oder Staaten begebener Schuldtitel mit einem Rating zwischen AAA und BBB- auf der Ratingskala von Standard & Poor’s.
(4) ,High Yield”-Anleihen (oder Hochzinsanleihen) werden von Unternehmen oder Staaten begeben und weisen ein hohes Kreditrisiko auf. Ihr Rating liegt auf der Ratingskala von

Standard & Poor’s unter BBB-.

(5) Die Sensitivitat misst die Auswirkung einer Zinsanderung um 1% auf den Nettoinventarwert eines Fonds.

(6) Quelle: Rothschild & Co Asset Management Europe, Stand: 30.12.2022.

Die Zahlenangaben beziehen sich auf vergangene Monate. In der Vergangenheit erzielte Renditen sind keine Gewahr fir kiinftige Wertentwicklungen, deren Entwicklungim zeitlichen

Verlauf nicht konstant ist. Die Zusammensetzung des Teams kann sich andern.

Dies stellt keine Anlageberatung, Steuerberatung, Empfehlung oder Beratung seitens Rothschild & Co. Asset Management Europe dar.
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Performance 2022

R-co Valor C EUR -8,1%

Quelle: Rothschild & Co Asset Management Europe, 30/12/2022.

2021

12,7%

ISIN : FR0011253624

2020 2019 2018 5jahre Volatilitat
1Jahr
6,7% 28,6% -13,2% 23,5% 14,9%

Die angegebenen Zahlen beziehen sich auf die vergangenen Jahre. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verldsslicher Indikator fur die zukiinftige Wertentwicklung und ist im

Laufe der Zeit nicht konstant.

Hierin berticksichtigt sind samtliche Kosten, die der Fonds zu tragen hat (z. B. Verwaltungsgebiihren). Kosten, die derkunde trégt(Ausgabeaufschlag, Depotkostenusw.), finden jedoch keine Berticksichtigung.

Empfohlener Anlagehorizont: 5 Jahre

SRRI-Risiko 6/7. Das Risikoniveau des OGAW ist 6 (Volatilitdt zwischen 15%
und 25%) und entspricht in erster Linie einer diskretiondren Anlagepolitik
auf den Aktien- und Zinsmarkten. Die zur Berechnung dieses synthetischen
Indikators zugrunde gelegten historischen Daten sind moglicherweise kein
zuverlassiger Hinweis fiir das zukinftige Risikoprofil des OGAW. Fir die mit
dem OGAW verbundene Risikoklasse wird kein Gewahr Gibernommen; sie kann
im zeitlichen Verlauf steigen oder sinken. Die niedrigste Kategorie bedeutet

SRI-Risiko 4/7. Der Indikator flir das synthetische Risiko zeigt an, wie hoch
das Risiko fiir dieses Produkt im Vergleich zu anderen. Er gibt an, wie
hoch die Wahrscheinlichkeit ist, dass dieses Produkt Verluste im Falle von
Marktbewegungen oder unserer Unfahigkeit, Sie auszuzahlen. Wir haben dieses
Produkt in die Risikoklasse 4 von 7 eingestuft, was einer mittleren Risikoklasse
entspricht und Dies ist eine mittlere Risikoklasse und spiegelt vor allem eine
diskretionare Verwaltungspolitik festverzinsliche Produkte. Dies bedeutet, dass

nicht, dass die Anlage risikofrei ist. Der Fonds garantiert nicht den Erhalt des
eingesetzten Kapitals. Sonstige wesentliche, im Indikator nicht angemessen
berlcksichtigte Risiken: Kreditrisiko, Liquiditatsrisiko, Auswirkungen von
Portfoliotechniken wie z.B. Derivate Der Eintritt eines dieser Risiken kann einen
Rickgang des Nettoinventarwerts der OGAW zur Folge haben. Ausfiihrlichere
Informationen tiber das Risikoprofil und die wichtigsten Risikofaktoren kénnen
Sie dem Verkaufsprospekt entnehmen.

die potenziellen Verluste aus derkiinftigen Performance des Produkts aufeinem
mittleren Niveau liegen und bei einer Verschlechterung der verschlechtern, ist
es moglich, dass unsere Fahigkeit, Sie zu bezahlen, beeintrachtigt wird. Der
Risiko Risikoindikator geht davon aus, dass Sie das Produkt 5 Jahre lang halten,
andernfalls kann das tatsachliche Das tatsdchliche Risiko kann andernfalls sehr
unterschiedlich sein, und Sie erhalten moglicherweise weniger zuriick.

Vor jeder Anlage sollten Sie unbedingt die PRIIPs KID und den Prospekt des OGA sorgfaltig lesen, insbesondere den Abschnitt liber Risiken und Kosten,
der auf der Website von Rothschild & Co Asset Management Europe verfiligbar ist: am.eu.rothschildandco.com

Performance 2022

R-co Valor Balanced C EUR -11,8%

(1) Seit Auflegung: 24/10/2018/
Quelle: Rothschild & Co Asset Management Europe, 30/12/2022.

2021

6,7%

ISIN : FR0013367265

2020 2019 2018 5jahre Volatilitat
1Jahr
5,0% 15,6% - 9,6% 9.4%

Die angegebenen Zahlen beziehen sich auf die vergangenen Jahre. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verldsslicher Indikator fur die zukiinftige Wertentwicklung und ist im Laufe der Zeit nicht

konstant.

Hierin berticksichtigt sind samtliche Kosten, die der Fonds zu tragen hat (z. B. Verwaltungsgebiihren). Kosten, die derkunde tragt(Ausgabeaufschlag, Depotkostenusw.), finden jedoch keine Berticksichtigung.

Empfohlener Anlagehorizont: 3-5 Jahre

SRRI-Risiko 4/7. Das Risikoniveau des OGAW ist 4 (Volatilitat zwischen 5% und
10%) und entspricht in erster Linie einer diskretiondren Anlagepolitik auf den
Aktien- und Zinsmarkten. Die zur Berechnung dieses synthetischen Indikators
zugrunde gelegten historischen Daten sind moglicherweise kein zuverldssiger
Hinweis flr das zukiinftige Risikoprofil des OGAW. Fiir die mit dem OGAW ver-
bundene Risikoklasse wird kein Gewahr (ibernommen; sie kann im zeitlichen
Verlauf steigen oder sinken. Die niedrigste Kategorie bedeutet nicht, dass die

SRI-Risiko 3/7. Der Indikator flir das synthetische Risiko zeigt an, wie hoch
das Risiko fir dieses Produkt im Vergleich zu anderen. Er gibt an, wie
hoch die Wahrscheinlichkeit ist, dass dieses Produkt Verluste im Falle von
Marktbewegungen oder unserer Unfdhigkeit, Sie auszuzahlen. Wir haben dieses
Produkt in die Risikoklasse 4 von 7 eingestuft, was einer mittleren Risikoklasse
entspricht und Dies ist eine mittlere Risikoklasse und spiegelt vor allem eine
diskretionare Verwaltungspolitik festverzinsliche Produkte. Dies bedeutet, dass

Anlage risikofrei ist. Der Fonds garantiert nicht den Erhalt des eingesetzten Ka-
pitals. Sonstige wesentliche, im Indikator nicht angemessen beriicksichtigte
Risiken: Kreditrisiko, Liquiditatsrisiko, Auswirkungen von Portfoliotechniken
wie z.B. Derivate. Der Eintritt eines dieser Risiken kann einen Riickgang des Net-
toinventarwerts der OGAW zur Folge haben. Ausfiihrlichere Informationen Giber
das Risikoprofil und die wichtigsten Risikofaktoren kdnnen Sie dem Verkaufs-
prospekt entnehmen.

die potenziellen Verluste aus der kiinftigen Performance des Produkts aufeinem
mittleren Niveau liegen und bei einer Verschlechterung der verschlechtern, ist
es moglich, dass unsere Fahigkeit, Sie zu bezahlen, beeintrachtigt wird. Der
Risiko Risikoindikator geht davon aus, dass Sie das Produkt 5 Jahre lang halten,
andernfalls kann das tatsachliche Das tatsachliche Risiko kann andernfalls sehr
unterschiedlich sein, und Sie erhalten moglicherweise weniger zurtick.

Vor jeder Anlage sollten Sie unbedingt die PRIIPs KID und den Prospekt des OGA sorgfaltig lesen, insbesondere den Abschnitt liber Risiken und Kosten,
der auf der Website von Rothschild & Co Asset Management Europe verfiigbar ist: am.eu.rothschildandco.com

Der SRRI-Indikator definiert das Risiko-/Ertragsprofil eines OGAW auf einer Skala von +1, dem niedrigsten Risikoniveau und einer geringeren erwarteten Rendite, bis +7, das hochste

Risiko und eine hohere erwartete Rendite.
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Warnhinweise

Der/Die vorstehend prasentierte(n) Organismus bzw. Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA) unterliegt bzw. unterliegen franzésischem Recht und der Regulierung durch die
franzo-sische Finanzmarktaufsicht (AMF). Da die OGA mit Blick auf ihren aktiven Vertrieb im Ausland registriert sein konnen, ist es Sache des einzelnen Anlegers zu Uberprifen, in
welchen Gerichtsbarkeiten die OGA tatséchlich eingetragen sind. Der Investor wird hinsichtlich jeder einzelnen Gerichtsbarkeit auf die Besonderheiten jedes Landes verwiesen, die
im Abschnitt ,Administrative Merkmale“ angegeben sind. Der Herausgeber des vorliegenden Schriftstiicks ist Rothschild & Co Asset Management Europe, eine von der franzosischen
Finanzmarktaufsicht (Autorité des marchés financiers - www.amf-france.org) unter der Nummer GP-17000014 zugelassenen und geregelten Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Aufgrund der Subjektivitdt bestimmter Analysen handeln die Managementteams von Rothschild & Co Asset Management Europe nicht zwangsldufig nach den hier vorhandenen
Informationen, Prognosen, Schatzungen, Erwartungen, Annahmen und/oder Meinungen. Bestimmte Prognosen werden auf der Grundlage bestimmter Annahmen erstellt, die vermutlich
ganz oder teilweise von den tatsdchlichen Ergebnissen abweichen kénnen. Jede Prognose ist naturgemaf spekulativ und es ist denkbar, dass einige, wenn nicht sogar alle der Annahmen
zu diesen hypothetischen Darstellungen nicht eintreten oder wesentlich von den aktuellen Bestimmungen abweichen. Rothschild & Co Asset Management Europe Ubernimmt keine
Haftung fiir die in diesem Dokument enthaltenen Informationen und insbesondere fiir Entscheidungen, die auf Grundlage dieser Informationen getroffen werden.

Die vorliegenden Informationen sind nicht zur Verbreitung bestimmt und stellen keinesfalls eine an Staatsbirger der Vereinigten Staaten oder deren gesetzliche Vertreter gerichtete
Empfehlung dar. Die Anteile oder Aktien des OGA, die im vorliegenden Schriftstiick prasentiert werden, sind gemalt dem U.S. Securities Act von 1933 in der gednderten Fassung
(nachstehend ,Securities Act“) nicht in den USA registriert noch ist eine derartige Registrierung vorgesehen. Sie sind auch nicht gemaf irgendeinem anderen US-Gesetz zugelassen. Die
Anteile oder Aktien der genannten OGA dirfen in den USA sowie deren Territorien und Besitzungen weder angeboten, noch verkauft oder dorthin transferiert werden. Sie dirfen auch
nicht in direkter oder indirekter Weise einer ,US Person“im Sinne der Vorschrift S des Securities Act oder dhnlichen Personen gemé&f dem sogenannten amerikanischen ,HIRE“-Gesetz
vom 18. Mdrz 2010 im Rahmen des FATCA zugutekommen. Die im vorliegenden Schriftstiick enthaltenen Informationen stellen keine Anlage- oder Steuerberatung und keine Invest-
mentempfehlung dar. Bei diesen Informationen wird nicht davon ausgegangen, dass die prasentierten OGA den Bedrfnissen, dem Profil und der Erfahrung jedes einzelnen Anlegers
entsprechen. Wirempfehlen Ihnen, im Falle von Zweifeln beziiglich dieser Informationen oder der Eignung der OGA fiir Ihre personlichen Bedurfnisse sowie vor jeder Anlageentscheidung
Ihren Finanz- oder Steuerberater zu kontaktieren. Die Kapitalanlage in Anteile oder Aktien eines OGA ist nicht ohne Risiken. Bevor Sie Anteile oder Aktien eines OGA zeichnen, lesen
Sie bitte aufmerksam den Verkaufsprospekt und insbesondere den Abschnitt Uber Risiken sowie die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID). Der Nettoinventarwert (NIW) kann auf
nachstehender Website eingesehen werden: www.am.eu.rothschildandco.com

Bitte notieren Sie, dass in der Vergangenheit erzielte Wertentwicklungen der in vorliegendem Schriftstiick prasentierten OGA nichts tber deren zukinftige Performance aussagen und
irrefiihrend sein kénnen. Die Wertentwicklungen dndern sich im Laufe der Zeit. Der Wert der Kapitalanlagen und der daraus resultierenden Ertrdge kann sich nach oben oder unten
verdndern und ist nicht garantiert. Daher besteht die Mdglichkeit, dass Sie den urspriinglich angelegten Betrag nicht zuriickerhalten. Wechselkursanderungen konnen den Wert der
Anlagen und der damit verbundenen Ertrage nach oben oder nach unten verandern, wenn die Referenzwahrung des OGA nicht die Wahrung thres Wohnsitzlandes ist. OGA, deren Anlage-
politik sich speziell auf bestimmte Markte oder Sektoren (wie Schwellenmarkte) richtet, sind generell volatiler als Universalfonds oder starker diversifizierte Fonds. Bei einem volatilen OGA
konnen die Schwankungen besonders hoch ausfallen und der Wert der Anlage kann folglich abrupt und in bedeutendem Umfang zurlickgehen. Bei den prasentierten Wertentwicklungen
sind eventuelle Kosten und Gebthren, die bei der Zeichnung oder dem Riickkauf von Anteilen oder Aktien der betreffenden OGA anfallen, nicht beriicksichtigt. Die hier prasentierten
Portfolios, Produkte und Werte unterliegen den Schwankungen des Marktes und es kann hinsichtlich ihrer zukiinftigen Entwicklung keinerlei Garantie gegeben werden. Die steuerliche
Behandlung hingt von der persénlichen Situation jedes einzelnen Anlegers ab und kann Anderungen unterliegen.

Rothschild & Co Asset Management Europe - 29 avenue de Messine - 75008 Paris Société de gestion agréée par 'TAMF n°GP-17000014

Uber den Geschéftsbereich Asset Management von Rothschild & Co

Rothschild & Co Asset Management Europe, eine Tochter der Rothschild & Co Gruppe, ist ein unabhéngiger Asset Manager, der institutionellen und semi- institutionellen Investoren
Investmentlésungen im UCITs Fondsmantel sowie in Spezialmandaten anbietet. Neben einem aktiv gemanagten High-Conviction Ansatz bieten wir unseren Kunden Zugang zu selektiv
ausgewahlten Investmentlésungen Uber unsere Open-Architecture Plattform. Unser Hauptsitz liegt in Paris mit Blros in 9 weiteren europdischen Landern. Rothschild & Co Asset
Management Europe verfiigt Gber ca. 160 Mitarbeiter und mehr als 23 Mrd. Euro verwaltetem Vermogen. Fiir weitere Informationen: www.am.eu.rothschildandco.com
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Kontakte

Frankreich -
Vereinigtes Konigreich

Paris

29, Avenue de Messine
75008 Paris
+33140744074

Suisse

Genf

Equitas SA

Rue de la Corraterie 6
1204 Geneva

+4122 8185900

Deutschland - Osterreich

Frankfurt

Borsenstralke 2 - 4
Frankfurt am Main 60313
+49 69 299 8840

Belgien - Niederlande -
Luxemburg

Briissel

Avenue Louise 166
1050 Bruxelles
+3226277730

Italien - Spanien

Mailand

Via Santa Radegonda 8
Milano 20123

+3902 7244 31
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