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Con motivo del 5º aniversario de R-co Valor Balanced, el equipo gestor 
repasa algunos de los momentos más destacados y comparte sus convicciones 
en materia de inversión.

¿Cuál es el balance de estos 5 años?  
Desde su lanzamiento, el fondo ha tenido que hacer frente a entornos de mercado complejos. En los últimos 
cinco años, el mercado de bonos corporativos Investment Grade(1) ha registrado tres años negativos, culminando 
en 2022, con una rentabilidad del -14%(2). Al mismo tiempo, los mercados internacionales de renta variable 
cayeron un -13%(2) en el mismo año. En este entorno un tanto inestable, el R-co Valor Balanced ha logrado 
destacar con una rentabilidad superior al 14% desde su creación, manteniendo al mismo tiempo una volatilidad 
relativamente moderada, en torno al 10% en 5 años(3).

¿Qué impacto han tenido la desaceleración económica y la subida de los tipos 
de interés en nuestra estrategia de asignación?
Actualmente, el 58% del fondo está expuesto a bonos, el 33% a acciones y el 9% a instrumentos del mercado 
monetario(4). El componente de renta variable se encuentra en su nivel más bajo desde la creación del fondo, 
lo que refleja cierta cautela. En general, hemos reposicionado el fondo hacia valores con un perfil más defensivo, 
especialmente en los sectores de la sanidad y la minería del oro.  Dentro de la cartera de renta fija, favorecemos 
los bonos Investment Grade, que representan alrededor del 87% de esta clase de activos(4). La subida de los tipos 
de interés de los últimos meses nos permite beneficiarnos de un rendimiento asociado de alrededor del 6%(2). A 
medida que el ciclo de endurecimiento monetario se acerca a su fin, tenemos la intención de seguir aumentando 
la duración de la cartera, limitando al mismo tiempo el riesgo de crédito de la misma, principalmente a través 
de bonos alemanes a 10 años. En el mercado monetario, estamos posicionados en deuda pública francesa con 
vencimientos inferiores a 1 año y rendimientos cercanos al 4%(2). 

¿Es el entorno actual favorable para este tipo de soluciones de inversión?  
Como fondo diversificado, el R-co Valor Balanced se beneficia de una cierta flexibildad para adaptar su 
exposición a las diferentes condiciones de mercado en función del análisis del equipo de gestión. Actualmente, la 
cartera se beneficia de los atractivos rendimientos de la renta fija de la renta fija. La ralentización del crecimiento 
económico mundial, la contracción de la prima de riesgo de la renta variable, la reducción de liquidez por parte 
de los bancos centrales y el endurecimiento del acceso al crédito son factores que, en conjunto, nos llevan a 
adoptar una postura conservadora. No obstante, seguimos convencidos del potencial de la renta variable en 
un entorno macroeconómico resistente en Estados Unidos, favorecido por el consumo de los hogares, y los 
niveles de valoración especialmente atractivos en Europa. También mantenemos nuestra exposición al consumo 
chino, ya que el stock de ahorro acumulado en China desde la crisis de Covid aún no se ha agotado y ofrece 
perspectivas interesantes.

(1) Títulos de deuda emitidos por empresas o gobiernos calificados entre AAA y BBB- por Standard & Poor’s. 
(2) Fuente: Bloomberg, 31/10/2023. 
(3) Fuente: Rothschild & Co Asset Management, 31/10/2023. Clase C EUR. 
(4) Fuente: Rothschild & Co Asset Management, 31/10/2023.

Las cifras indicadas se refieren a los últimos meses. Los resultados pasados no son un indicador fiable de los resultados futuros y no son constantes en el tiempo. Rentabilidad calculada 
en euros y neta de dividendos reinvertidos. La información contenida en este documento no constituye asesoramiento en materia de inversión, asesoramiento fiscal, una recomendación 
o un consejo de inversión por parte de Rothschild & Co Gestión de activos.
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Plazo de inversión recomendado: 3-5 años

Riesgo SRI 3/7. El indicador sintético de riesgo permite evaluar el nivel de riesgo 
de este producto en comparación con otros. de riesgo de este producto en 
comparación con otros. Indica la probabilidad de que el producto sufra pérdidas 
en caso de movimientos del mercado o de crisis. producto sufrirá pérdidas en 
caso de movimientos del mercado o si no podemos pagarle. Hemos clasificado 
este producto como "indicador de riesgo". Hemos clasificado este producto 
en clase de riesgo 3 de 7, que es una clase de riesgo de bajo a medio y refleja 
principalmente una política de gestión discrecional que expone la cartera a los 
mercados de renta variable y renta fija con un cartera a los mercados de renta 

variable y renta fija con un perfil equilibrado. En otras palabras En otras palabras, 
las pérdidas potenciales relacionadas con el rendimiento futuro del producto son 
de bajas a medias. Esto significa que las pérdidas potenciales en el rendimiento 
futuro de los productos son de bajas a medias y, en caso de deterioro de las 
condiciones del mercado, nuestra capacidad para es poco probable que nuestra 
capacidad para pagarle se vea afectada. El indicador de riesgo supone que usted 
conserva el producto durante 5 años; si no lo hace años; si no lo hace, el riesgo 
real puede ser muy diferente, y puede obtener menos a cambio. y puede que 
obtengas menos a cambio.

Antes de invertir, es imprescindible leer detenidamente el DFI PRIIPs y el folleto del OIC, y más concretamente su apartado sobre riesgos y comisiones, 
disponible en el sitio web de Rothschild & Co Asset Management: am.eu.rothschildandco.com 

ISIN : FR0013367265

Rentabilidad histórica Desde el inicio
de 2023 2022 2021 2020 2019 2018 Desde su 

creación(1)
Volatilidad 

1 año

R-co Valor Balanced C EUR 4,5% -11,8% 6,7% 5,0% 15,6% - 14,5% 7,6%

(1) Fecha de creación: 24/10/2018.
Fuente: Rothschild & Co Asset Management, 31/10/2023
Las cifras citadas se refieren a años anteriores. Los resultados pasados no son un indicador fiable de los resultados futuros y no son constantes a lo largo del tiempo. 
El cálculo de las rentabilidades ofrecidas tiene en cuenta la totalidad de gastos y comisiones.

http://am.eu.rothschildandco.com
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Avertissements
Se trata de un documento publicitario simplificado y no contractual. Los comentarios y 
análisis incluidos en el presente documento se ofrecen a título exclusivamente informativo 
y no constituye una recomendación de inversión ni asesoramiento. Rothschild & Co Asset 
Management no será responsable de ninguna decisión adoptada sobre la base de los 
contenidos de este documento o inspirada en ellos (queda prohibida la reproducción 
total o parcial, salvo previa autorización de Rothschild & Co Asset Management). Cuando 
se utilizan datos externos para determinar los términos del presente documento, dichos 
datos provienen de socios que se consideran fiables, pero su exactitud o exhaustividad 
no está garantizada. Rothschild & Co Asset Management no ha realizado una verificación 
independiente de la información incluida en este documento y, por tanto, no será 
responsable de cualquier error u omisión, ni de la interpretación de la información 
incluida en este documento. El presente análisis solamente es válido en la fecha de 
redacción del presente informe.

Dado el carácter subjetivo de determinados análisis, conviene señalar que las posibles 
informaciones, previsiones, estimaciones, expectativas, hipótesis y/u opiniones no 
corresponden necesariamente a los equipos de gestión de Rothschild & Co Asset 
Management, quienes actúan de acuerdo con sus propias convicciones. Algunos 
enunciados relativos a previsiones se realizan a partir de ciertas hipótesis, que podrían 
diferir total o parcialmente de la realidad. Por naturaleza, toda estimación hipotética 
es especulativa y es posible que algunas, o incluso todas, las hipótesis relativas a estos 
ejemplos hipotéticos no se cumplan o difieran significativamente de las determinaciones 
actuales. Rothschild & Co Asset Management no se hace responsable de la información 
incluida en el presente documento y, en particular, de decisiones de cualquier tipo a partir 
de esta información.

R-co Valor Balanced es un subfondo de la SICAV “Rco”, registrada con el número 844 
443 390 de RCS París. La institución de inversión colectiva (IIC) arriba mencionada 
están constituida con arreglo a la legislación francesa y está regulada por la Autoridad 
de los Mercados Financieros (AMF). La IIC puede registrarse en otros países para su 
comercialización activa; corresponde a cada inversor conocer las jurisdicciones en las 
que la IIC está efectivamente registrada. Para cada jurisdicción relevante, se recomienda al 
inversor que consulte las características propias de cada país que figuran en el apartado 
“características administrativas”. El presente documento ha sido emitido por Rothschild 
& Co Asset Management, una sociedad de gestión de carteras autorizada y regulada por 
la Autoridad de los Mercados Financieros (AMF) (www.amf-france.org) con el número GP-
17000014. La información que aquí figura no va destinada a su difusión y constituye en 
ningún caso una invitación dirigida a ciudadanos de Estados Unidos o a sus representantes. 
Las participaciones o acciones de la IIC mencionada en el presente documento no están 

registrados ni serán registradas en Estados Unidos, en aplicación de la Ley de Valores 
de EE. UU. de 1933 (en adelante, la “Securities Act 1933”), en su versión modificada, ni 
están admitidas en virtud de ninguna ley estadounidense. Las participaciones o acciones 
de dicha IIC no deben ofrecerse, venderse ni transmitirse en Estados Unidos (incluidos 
sus territorios y dominios), ni beneficiar, directa o indirectamente, a ninguna “Persona 
estadounidense” (en el sentido del reglamento S de la Securities Act 1933) ni similares 
(como las previstas por la ley estadounidense conocida como “HIRE” del 18 de marzo de 
2010 y por la normativa FATCA). La información incluida en el presente documento no 
constituye asesoramiento de inversión, recomendación de inversión o asesoramiento 
fiscal. La información no presume la idoneidad de la IIC mencionada a las necesidades, 
el perfil y la experiencia de cada inversor específico. En caso de duda con respecto a la 
información incluida o a la idoneidad de la IIC en relación con las necesidades personales, 
y antes de tomar cualquier decisión de invertir, le recomendamos se ponga en contacto 
con su asesor financiero o fiscal. La inversión en participaciones o acciones de cualquier 
IIC no está exenta de riesgos. Antes de suscribir cualquier IIC, le recomendamos que lea 
detenidamente el folleto y, especialmente, el apartado relativo a los riesgos, así como 
el documento de datos fundamentales para el inversor. El valor liquidativo (VL)/valor 
de inventario neto (VIN) se encuentra disponible en el siguiente sitio web: www.am.eu.
rothschildandco.com.

Tenga en cuenta que la rentabilidad histórica de la IIC mencionada en este documento no 
es indicativa fiable de la rentabilidad futura. La rentabilidad no se mantiene constante a lo 
largo del tiempo. El valor de las inversiones y de los ingresos que de ellas se derivan pueden 
variar tanto al alza como a la baja, y no está garantizado. Por consiguiente, es posible que 
usted no recupere la totalidad del invertido inicialmente. Las variaciones de los tipos de 
cambio pueden afectar, tanto al alza como a la baja, al valor de las inversiones y de los 
ingresos que de ellas se derivan, cuando la moneda de referencia de la IIC sea diferente 
de la moneda de su país de residencia. Las IIC cuya política de inversión se centra más 
concretamente en mercados o sectores especializados (como los mercados emergentes) 
son, en general, más volátiles que los fondos más generalistas y diversificados. En una IIC 
volátil, las fluctuaciones pueden ser especialmente considerables y, por tanto, el valor de 
la inversión podría caer repentinamente de forma importante. La rentabilidad indicada 
no tiene en cuenta los posibles gastos y comisiones percibidos en el momento de la 
suscripción y el reembolso de las participaciones o acciones de la IIC correspondiente. 
Las carteras, los productos o los valores mencionados están sujetos a las oscilaciones del 
mercado y no existen garantías en cuanto a cuál será su evolución futura. El tratamiento 
fiscal depende de la situación particular de cada inversor y puede variar.

Características específicas para España:
Los organismos de inversión colectiva (OIC) presentados anteriormente están autorizados para su distribución al público por la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV).

En https://am.eu.rothschildandco.com/fr/ tiene a su disposición ejemplares del folleto, del documento de datos fundamentales para el inversor (DFI PRIIPs, por sus siglas en inglés), 
y de los informes anuales y semestrales. También puede obtenerse de forma gratuita su versión en papel en inglés o en español, según los documentos, previa solicitud al distribuidor 
principal ALLFUNDS BANK, S.A., Estafeta 6 - Complejo Plaza de la Fuente - La Moraleja - 28109 Madrid (España).

Rothschild & Co Asset Management - 29 avenue de Messine - 75008 Paris Société de gestion agréée par l’AMF n° GP-17000014

Acerca de Rothschild & Co Asset Management
La división especializada en gestión de activos del grupo Rothschild & Co ofrece servicios personalizados de gestión a una amplia clientela de inversores institucionales, intermediarios 
financieros y distribuidores. Articulamos nuestro desarrollo alrededor de una gama de fondos abiertos, comercializados bajo cinco potentes marcas: Conviction, Valor, Thematic, 
4Change y OPAL. Y aprovechamos nuestras aptitudes y competencias de gran recorrido en gestión activa y convicción, así como en gestión delegada. Con sede en París y delegaciones 
en 9 países de Europa, gestionamos más de 27 mil millones de euros y contamos con un equipo de 160 colaboradores. Más información en: www.am.eu.rothschildandco.com

http://am.eu.rothschildandco.com
https://www.linkedin.com/showcase/rothschild-&-co---asset-management-europe/

