
Frutto di due competenze distinte, R-co Valor 4Change Global Equity investe nei mercati 
azionari globali senza vincoli geografici, settoriali o di stile, integrando un approccio 
socialmente responsabile agli investimenti. Yoann Ignatiew e Anthony Bailly presentano 
il fondo. 

Come definireste 
R-co Valor 4Change Global Equity? 
R-co Valor 4Change Global Equity è un fondo azionario 
globale che combina due delle nostre competenze: 
l’expertise Valor, per la componente azionaria 
internazionale, e l’expertise 4Change, per il know-how 
ESG(1) con una lente europea. Il portafoglio intende 
essere allineato ai principali standard europei 
in termini di integrazione ESG, in particolare 
per quanto riguarda la selezione dei titoli. 
L’obiettivo di R-co Valor 4Change Global Equity 
è quello di sovraperformare il benchmark, 
l’MSCI ACWI, sia in termini finanziari, sia in termini 
di rating ESG.

Che cosa distingue 
R-co Valor 4Change Global Equity 
dai competitor?
All’interno dell’universo dei fondi azionari ESG, 
riscontriamo un bias growth(2) molto forte dovuto 
all’applicazione diffusa dell’approccio best in class. 
L’approccio best in class comporta la selezione 
dei titoli con i migliori rating ESG all’interno di un dato 
settore, e ciò che si rileva è che la maggior parte 
di questi è classificato come titolo growth. 

R-co Valor 4Change Global Equity supera qualsiasi 
bias stilistico e si adotta una gestione opportunistica 
basata unicamente sulle nostre convinzioni. 
Ciò, ci consente di investire in qualsiasi società, 
indipendentemente dall’area geografia o dal settore 
di appartenenza, purché sia in linea con 
i nostri obiettivi di performance finanziaria ed ESG.

In che modo avete combinato 
le due strategie per creare il fondo?
R-co Valor 4Change Global Equity ha una propria 
identità, ma le influenze incrociate dei due gestori 
fanno sì che si trovi a metà fra le strategie 
Valor e quelle 4Change. Il fondo vanta l’unione 
di due competenze che si esprimono attraverso 
approcci complementari: è in linea con lo stile 
Valor, che fornisce un grande grado di libertà nelle 
nostre decisioni di investimento e un approccio 
opportunistico ai mercati azionari internazionali, 
e con lo stile 4Change, basato sui severi processi 
SRI e sulla conoscenza approfondita dei mercati 
europei. Tuttavia, R-co Valor 4Change Global Equity 
rappresenta una strategia unica e non la replica 
di un portafoglio preesistente al quale vengono 
applicati filtri ESG.
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(1)  Environmental, Social e Governance. 
(2)  Si definiscono growth i titoli caratterizzati da tassi di crescita dei ricavi e degli utili superiori alla media del settore o del mercato.
La composizione del fondo può discostarsi dalla ripartizione dell’indice.
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Come integrate l’analisi ESG all’interno 
del vostro processo d’investimento?
L’analisi ESG e l’analisi finanziaria sono ugualmente 
importanti nel nostro processo d’investimento. 
Ricerchiamo il profilo di performance finanziaria – 
valutazione ESG più attraente: non investiamo 
né in aziende con valutazioni ESG basse, 
né in aziende con una performance finanziaria 
poco attraente.

Come viene calcolato il rating ESG?
Il rating ESG è una media ponderata dei rating dei titoli 
all’interno del portafoglio per i quali ci affidiamo alle 
analisi e ai rating di MSCI ESG Research. Quest’ultimo 
esegue un’analisi fondamentale e quantitativa 
delle società sulla base di dati pubblici, report annuali 
e straordinari (per esempio, a seguito di controversie 
o di cambiamenti di governance), di studi approfonditi 
sulla governance e sull’esposizione al rischio delle 
società, e di benchmark per confrontare i singoli 
attori all’interno del loro ambiente competitivo. 
Per ognuno di essi, vengono individuati da 3 a 8 criteri 
per calcolare un rating in termini assoluti e relativi.
Il rating finale è quindi una media delle valutazioni 
ottenute per ogni pilastro ESG (ambientale, sociale 
e di governance), riequilibrata in base al settore. 
Il rating finale viene poi convertito in una classifica 
che va da AAA per i migliori a CCC per i peggiori. 
Oltre a queste analisi, i nostri team cercano di studiare 
elementi che non sono necessariamente presi 
in considerazione da MSCI, ma che sono comunque 
comunicati dalle aziende e possono fornire 
una visione più approfondita della loro situazione 
attuale e delle loro prospettive future.

Il potenziale di miglioramento 
di un’azienda è più importante 
del rating stesso?
Prestiamo molta attenzione alle prospettive 
delle aziende e al loro impegno nel migliorarsi 
a livello di pratiche ESG. In ogni caso, non investiamo 
in un’azienda con un rating ESG inaccettabile. 
Il dialogo continuo che abbiamo con il management 
delle aziende ci permette di giudicare non solo 
la coerenza dei loro obiettivi a breve, medio e lungo 
termine, ma anche la motivazione che hanno 
e l’impegno che dimostrano in questi ambiti.

Escludete qualche settore 
dal vostro universo d’investimento?
Applichiamo esclusioni normative (i.e. armi 
controverse, sanzioni internazionali, etc.) ed esclusioni 
legate alle nostre politiche di Gruppo (i.e. principi 
fondamentali e carbone termico). Inoltre, escludiamo 
il 20% delle aziende con il rating ESG più basso 
e i settori controversi come armi e tabacco. L’universo 
ESG è tipicamente ridotto al solo pilastro ambientale, 
il nostro obiettivo è invece quello di considerare 

tutti gli aspetti, in particolare quello sociale, 
benché non sia il più semplice da seguire. 
Infatti, non esiste una comunicazione uniforme 
sul tema da parte delle aziende e non si riflette 
necessariamente sui risultati. Crediamo inoltre 
che sarebbe fin troppo semplice escludere 
a priori alcuni settori solo perché considerati poco 
virtuosi: molti di questi sono anelli essenziali 
della nostra economia, come ad esempio il settore 
dell’estrazione di alcune materie prime, 
ed escluderli automaticamente significherebbe 
chiudere gli occhi davanti al problema. 
L’approccio che abbiamo sviluppato è quello 
di impegnarsi in un processo di transizione. 
Come azionisti, il nostro obiettivo è quello 
di sostenere e incoraggiare le aziende verso 
modelli e pratiche di business più sostenibili.

Come monitorate 
il profilo ESG del portafoglio?
Eseguiamo un reporting dettagliato e trasparente 
sul profilo ESG dei nostri investimenti. 
Abbiamo definito una serie di indicatori chiave 
di performance ESG (KPI) e puntiamo 
a sovraperformare il benchmark con almeno 
due di questi. I nostri KPI sono stati determinati 
dai nostri team di gestioni e sono legati alle maggiori 
sfide affrontate dalle aziende, in particolare 
riguardano: l’intensità di carbonio, il consumo 
di acqua, la sicurezza delle informazioni, l’attuazione 
di politiche contro la corruzione e la sottoscrizione 
o meno del Global Compact delle Nazioni Unite(3). 
Poniamo un’attenzione specifica su questi temi 
e ci impegniamo a comunicare regolarmente 
su di essi, senza mettere però in secondo piano 
tutti gli altri.

Come è posizionato il fondo dal lancio?
Attualmente, R-co Valor 4Change Global Equity 
ha un sovrappeso sul settore finanziario, sul settore 
industriale e sul settore delle materie prime, 
che sono tipicamente sottopesati nei fondi ESG. 
L’Europa, pari a circa la metà del portafoglio, 
è la prima esposizione geografica, seguita da Stati 
Uniti, Cina e Canada. Il nostro posizionamento 
si differenzia dai bias settoriali e di stile spesso 
associati a questa strategia.   ■

R-co Valor 4Change Global Equity 
ha una propria identità, ma le influenze 
incrociate dei due gestori fanno 
sì che si trovi a metà fra le strategie 
Valor e quelle 4Change…

(3)  Il Global Compact delle Nazioni Unite è un quadro di riferimento volontario guidato dalle Nazioni Unite. I paesi firmatari si impegnano a rispettare dieci 
principi fondamentali in materia di Corporate Social Responsibility (CSR). In particolare, si pone l’obiettivo di incoraggiare le società aderenti a promuovere 
e rispettare i diritti umani, a rispettare le norme internazionali del lavoro, a lottare contro la corruzione e a salvaguardare l’ambiente.
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Durata raccomandata dell’investimento: 5 anni  

L’OICVM è classificato nella categoria 
di rischio 6 (volatilità compresa tra il 15% 
e il 25%). I dati storici usati per il calcolo 
di quest’indicatore sintetico potrebbero non 
costituire un’indicazione affidabile del profilo 
di rischio futuro dell’OICVM. La categoria di 
rischio associata all’OICVM non è garantita 
e potrebbe subire nel tempo variazioni sia 
positive che negative. Si noti che la categoria 
più bassa non indica un investimento privo 
di rischio. Il capitale non è garantito. Altri 
rischi che rivestono importanza significativa 

e che non sono adeguatamente rilevati 
all’indicatore: rischio di liquidità, influenza 
di tecniche quali i prodotti derivati, rischio di 
controparte. Questi rischi possono incidere 
negativamente sul valore patrimoniale 
dell’OIC. Il verificarsi di uno di questi rischi 
potrà determinare una diminuzione del 
valore patrimoniale netto dell’OIC. Per 
maggiori informazioni sul profilo di rischio 
e sui principali fattori che lo influenzano, si 
invita a consultare il prospetto.
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Avvertenze
I commenti e le analisi contenuti nel presente documento sono 
forniti a scopo puramente informativo e non costituiscono una 
raccomandazione d’investimento, né una consulenza. Rothschild & Co 
Asset Management Europe non può ritenersi responsabile di decisioni 
prese sulla base degli elementi contenuti nel presente documento o 
ad essi ispirate (divieto di riproduzione totale o parziale salvo previa 
autorizzazione di Rothschild & Co Asset Management Europe). Qualora 
si faccia riferimento a dati esterni ai fini dell’elaborazione delle 
condizioni del presente documento, tali dati s’intendono provenienti da 
fonti ritenute attendibili, ma senza garanzia di esattezza o esaustività. 
Rothschild & Co Asset Management Europe non ha proceduto a 
una verifica indipendente delle informazioni contenute nel presente 
documento e non può pertanto ritenersi responsabile di eventuali 
errori o omissioni, né dell’interpreta-zione delle informazioni in esso 
contenute. La presente analisi ha validità esclusivamente ai fini della 
redazione del presente documento.

Tenuto conto del carattere soggettivo di alcune analisi, è opportuno 
sottolineare che eventuali informazioni, proiezioni, stime, previsioni, 
ipotesi e/o opinioni non sono necessariamente messe in pratica dai 
team di investimento di Rothschild & Co Asset Management Europe che 
agiscono basandosi sulle loro proprie convinzioni. Alcune dichiarazioni 
di carattere previsionale sono preparate sulla base di certe ipotesi, 
che potrebbero differire parzialmente o totalmente dalla realtà. 
Qualsiasi stima ipotetica è, per sua natura, speculativa, ed è possibile 
che alcune, se non tutte, le ipotesi relative a queste illustrazioni 
ipotetiche non si concretizzino o divergano notevolmente dai risultati 
effettivi. Rothschild & Co Asset Management Europe declina qualsiasi 
responsabilità relativamente alle informazioni contenute nel presente 
documento e a qualsiasi tipo di decisione di investimento presa sulla 
base di tali informazioni.

R-co Valor 4Change Global Equity è un comparto della SICAV “R-co 
2”, registrata con il numero 889 511 747 RCS Paris. Gli organismi di 
investimento collettivo (OIC) sopra riportati sono organizzati ai sensi 
della legislazione francese e regolamentati dall’Autorità dei mercati 
finanziari (AMF). Gli OIC possono essere registrati all’estero in vista 
della loro commercializzazione attiva. Gli investitori sono quindi tenuti 
a informarsi relativamente alle giurisdizioni nelle quali gli OIC sono 
effettivamente registrati. Per ogni giurisdizione gli investitori sono 
invitati a fare riferimento alle specificità proprie a ogni paese, riportate 
nella sezione “caratteristiche amministrative”. Il presente do-cumento 
è pubblicato da Rothschild & Co Asset Management Europe, società 
di gestione di portafoglio autorizzata e regolamentata dall’Autorità dei 
mercati finanziari (www.amf-france. org) con il numero GP-17000014. 
Le informazioni presentate non sono destinate a essere diffuse e non 
costituiscono in alcun caso un invito rivolto ai cittadini degli Stati Uniti 
o ai loro mandatari. Le quote o azioni degli OIC descritti nel presente 
documento non sono e non saranno registrate negli Stati Uniti ai sensi 
dell’U.S. Securities Act del 1933 e successive mo-difiche (“Securities 
Act 1933”) o ammesse in virtù di qualsiasi legge degli Stati Uniti. Tali 
quote o azioni dei suddetti OIC non devono essere offerte, vendute 
o trasferite negli Stati Uniti (inclusi i suoi territori e possedimenti), né 
avere come beneficiario diretto o indiretto una US Person, ai sensi del 
regolamento S del Securities Act, e soggetti equiparati, secondo quanto 
disposto dalla legge statunitense cosiddetta “HIRE” del 18 marzo 
2010 e dal dispositivo FATCA. Le informazioni contenute nel presente 
documento non costituiscono una consulenza in investimenti, una 
raccomandazione di investimento o una consulenza fiscale. Le presenti 
informazioni non presumono l’adeguatezza degli OIC presentati alle 
esigenze, al profilo e all’es-perienza di ogni singolo investitore. In 
caso di dubbi sulle informazioni presentate sull’adeguatezza degli 
OIC alle vostre esigenze personali, e prima di qualsiasi decisione di 
investimento, vi raccomandiamo di contattare il vostro consulente 

finanziario o fiscale. L’investimento in quote o azioni di qualsiasi OIC 
non è privo di rischio. Prima di qualsiasi sottoscrizione in un OIC, 
leggere attentamente il prospetto informativo, ed in particolare il 
paragrafo relativo ai rischi, e il documento di informazioni chiave per 
l’investitore (KIID). Il Valore Patrimoniale Netto (NAV) è disponibile sul 
sito internet www.am.eu.rothschildandco.com.

Le performance passate degli OIC descritti nel presente documento 
non costituiscono una garanzia delle performance future e possono 
indurre in errore. Tali risultati non sono costanti nel tempo. Il valore 
degli investimenti e dei redditi che ne deriva può variare al rialzo 
così come al ribasso, e non è garantito. Potrebbe accadere perciò, 
che l’investitore non recuperi l’importo inizialmente investito. Le 
variazioni dei tassi di cambio possono influenzare al rialzo così come 
al ribasso il valore degli investimenti e dei redditi che ne derivano, 
quando la valuta di riferimento dell’OIC è diversa dalla valuta del 
paese di residenza dell’investitore. Gli OIC la cui politica d’investimento 
mira in particolare mercati o settori specializzati (come i mercati 
emergenti) sono generalmente più volatili rispetto ai fondi più generali 
e diversificati. Per un OIC volatile, le fluttuazioni possono essere 
particolarmente significative, e il valore dell’investimento può perciò 
crollare bruscamente e fortemente. I risultati presentati non tengono 
conto delle eventuali spese e commissioni percepite in occasione della 
sottoscrizione e del riacquisto delle quote o azioni degli OIC interessati. 
I portafogli, prodotti o titoli presentati sono soggetti alle fluttuazioni del 
mercato e non è possibile garantire in alcun modo la loro evoluzione 
futura. Il trattamento fiscale dipende dalla situazione individuale di 
ciascun investitore, e può essere oggetto di modifiche.

MSCI ESG Bloomberg Barclays MSCI ESG Indices, Copyright 2021: 
Bloomberg Index Services Limited. (“BISL” and together with its affiliates 
“Bloomberg”) and MSCI ESG Research LLC (“MSCI”). “BLOOMBERG® 
is a trademark and service mark of Bloomberg. BARCLAYS® is a 
trademark and service mark of Barclays Bank Plc (collectively with 
its affiliates, “Barclays”), used under license. Bloomberg and its 
licensors own all proprietary rights in the Bloomberg Barclays MSCI 
ESG Indices. Neither Bloomberg, Barclays nor MSCI approves or 
endorses this material. Neither Bloomberg, Barclays, MSCI nor any 
other party involved in or related to compiling, computing or creating 
the data makes any express or implied warranties or representation 
with respect to such data (or the results to be obtained by the use the 
re of), and all such parties hereby expressly disclaim all warranties of 
originality, accuracy, completeness, merchantability or fitness for a 
particular purpose with respect to any of such data. Without limiting 
any of the forgoing, in no event shall Bloomberg, Barclays, MSCI, any 
of MSCI’s affiliates or any third party involved in or related to compiling, 
computing or creating the data have any liability for any direct, indirect, 
special, punitive, consequential of the data is permitted with out 
express written consent.
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Informazioni su Rothschild & Co Asset Management Europe

In qualità di divisione specializzata nella gestione patrimoniale del 
gruppo Rothschild & Co, offriamo servizi di gestione personalizzati a 
una vasta clientela di investitori istituzionali, intermediari finanziari 
e distributori. Il nostro sviluppo si basa su una gamma di fondi 
aperti, commercializzati sotto quattro marchi forti: Conviction, 
Valor, Thematic e 4Change, beneficiando della nostra esperienza a 
lungo termine nella gestione attiva e nella gestione di convinzione, 
nonché nella gestione delegata. Con sede a Parigi e una presenza in 
10 paesi europei, gestiamo oltre 21 miliardi di euro e diamo lavoro a 
quasi 170 persone. Maggiori informazioni all’indirizzo: www.am.eu.
rothschildandco.com

Seguici su 
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Il nostro sito web 

am.eu.rothschildandco.com

https://www.linkedin.com/showcase/rothschild-&-co---asset-management-europe/
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