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ESTRATEGIA DE INVERSION

R-co Conviction Convertibles Europe tiene como objetivo superar la rentabilidad del indice FTSE Convertibles Indices Europe invirtiendo o
exponiendo de forma permanente al menos el 60 % del patrimonio en bonos convertibles o canjeables por un subyacente cotizado en el
mercado de un pais europeo, con un horizonte de inversion minimo recomendado de 3 afios. El Fl es un fondo de convicciones con un estilo de
gestion discrecional que se basa en la observacion de la evolucién de los distintos mercados por parte del gestor, combinada con un enfoque
de inversion responsable. Este determina sus inversiones en funcién de criterios macroeconémicos y basandose en un anélisis de la calidad de
las empresas que componen su universo de inversidn, con vistas a establecer la importancia relativa de cada fuente de valor afiadido.
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—— R-co Conviction Convertibles Europe CEUR —— Indice de referencia
RENTABILIDADES ACUMULADAS (%) RENTABILIDADES ANUALES (%)
1 mes 2024 lafio 3afios 5afos  1l0afos 2023 2022 2021 2020 2019
Fondo 0,92 3,39 4,53 -10,06 -4,95 2,20 Fondo 5,46 -17,71 2,45 1,19 8,02
Indicador 1,11 529 6,65 -3,67 6,10 25,14 Indicador 7,33 -14,88 2,68 5,01 11,44
Relativo -0,19 -1,90 -2,13 -6,39 -11,05 -22,94 Relativo -1,87 -2,83 -0,23 -3,83 -3,42
RENTABILIDADES ANUALIZADAS (%) INDICADOR DE RIESGO
3afios 5afnos 10 afios 1afio 3 afios 5afos
Fondo -3,47 -1,01 0,22 Volatilidad del fondo 4,90 6,98 7,19
(%)
Indicador -1,24 1,19 2,27 N
Volatilidad de 4,64 6,83 7,12
Relativo 2,23 -2,20 2,05 referencia (%)
Indice de Sharpe* 0,32 -0,75 -0,25
La rentabilidad histérica no es un indicador fiable de los resultados futuros. Tracking error (%) 1,35 1,37 1,61
Ratio de Informacién -1,74 -1,50 -1,32
Beta 1,02 1,00 0,98

Célculo: base semanal. Los datos indicados se refieren a meses y ejercicios anteriores.
*Sustitucion del EONIA por el ESTR como nuevo tipo de interés de referencia a corto plazo en la zona del euro a partir del 01/01/2022.

Fuente: Rothschild & Co Asset Management. Este documento no contractual no constituye ni una oferta de venta ni un asesoramiento de inversién. Su objetivo es informarle de manera simplificada de
las caracteristicas del fondo. Antes de toda suscripcion, consulte el aviso legal de la pagina 3. Para obtener mas informacién, consulte los documentos reglamentarios (documento DF o folleto completo)
y/o dirfjase a su interlocutor habitual: Rothschild & Co Asset Management - 29 avenue de Messine - 75008 Parfs - Francia - Tel: (33) 140 74 40 74 - NUmero de autorizacidn de la AMF n.° GP-17000014
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Analisis de rendimiento

PRINCIPALES POSICIONES (%) CONTRIBUCION A LA RENTABILIDAD BRUTA POR SECTOR
I (%)
Denominacion % Primeras Peso . Contribucién (pb)
promedio
Cellnex Telecom Sa 01/2 07/05/28 CV 36
: Finanzas 15,9% 39,3
Wendel Se 2 5/8 03/27/26 CV 2.8
Bienes de produccion 18,4% 32,3
Safran Sa 004/01/28 CV 2.8
Construccion 8,2% 233
Bnp Paribas 005/13/25 CV 2,8
Consumo no ciclico 12,9% 16,5
Umicore Sa 006/23/25 CV 2,6
Banco 2,8% 12,8
Amadeus It Group Sa 1 1/2 04/09/25 CV 2,6
Zalando Se 05/8 08/06/27 CV 2,5
Stmicroelectronics Nv 0 08/04/27 CV 2,5 Ultimas Peso Contribucién (pb)
promedio
Deutsche Lufthansa Ag 2 11/17/25 CV 2,4
) Tecnologia 8,1% 24,1
Rheinmetall Ag 2 1/4 02/07/30 CV 2,3
Energia 4,7% 7,5
PRINCIPALES INDICADORES AL FINAL DEL MES Productos Basicos 0,7% 2,5
Fondo Indicador Consumo discrecional 10,5% 2,1
Nombre de subyacentes 60 83 Quimica 2,6% 18
Delta 27,3% 25,1%
Duracién modif. 1,79 1,89
Rendimiento Actuarial -0,02 1,22 Ndmero de emisores 60
Bonos Convertibles 98,05% 100%
ASIGNACION POR CALIFICACION (%) ASIGNACION DE DIVISAS (%)
High Yield 12,6 29,3 NR EUR
e =5
onrll 22
Pzo
2,8 M e 23
Was
BBB 37,5 17,8 A UsD Mo

Mse

u Fondo = indice de referencia

Excepto activos liquidos y fondos

EXPOSICION NETA POR SECTOR (%) EXPOSICION POR PAISES (%)
Consumo no ciclico 13.0 Espafia 118

Consumo discrecional 110

Paises Bajos 85
Beigica [ 37
Reino-Unido 23
Servicios publicos 7.0 ) o
Activos liquidos & otros I 18
i: 49
Energia - México I 17
Medicina y salud - 38 Luxemburgo I 14

Banco - 28 Estados Unidos = 1.1

Quimica 26 suecia | 0
Automovil . 17 Austria I 0.7
Productos Basicos I 0.7 Inanda ‘ 0.2

Fuente: Rothschild & Co Asset Management
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Analisis del Delta de la Cartera

PRINCIPALES POSICIONES POR SUBYANCETE (% DELTA)

Subyacente Delta Sector Pais

Rheinmetall ag 2,8% Bienes de produccion Alemania

Safransa 2,0% Bienes de produccion Francia

Amadeus it group sa 1,9% Tecnologia Espafia

Bnp paribas sa 1,5% Banco Francia

Evonik industries ag 1,4% Quimica Alemania
Schneider electric se 1,2% Bienes de produccion Francia
Stmicroelectronics nv 1,0% Tecnologia Francia

Veolia environnement sa 1,0% Servicios publicos Francia

Spiesa 1,0% Construccion Francia

Saipem spa 0,9% Energia Italia
PRINCIPALES MOVIMENTOS DEL MES

Compras Sector Ventas Sector

Leg Immobilien Se 07/8 09/01/25 CV Inmobiliarios

Schneider Electric Se 15/8 06/28/31 CV

Bienes de produccion

TuiAg 1.9507/26/31 CV Ocio-viaje
Jpmorgan Chase Financial 001/14/25 CV Banco
Nordex Se 4 1/4 04/14/30 CV Energia

Salini Spa 4 05/30/28 CV

Construccién

EVOLUCION DEL DELTA EN 1 ANO (%)

arg 330

289 29,3
270 249 26,7
I ] I I

08-23 09-23 10-23

POR SECTORES

296 301 300 301

11-23 12-23 01-24

Prysmian Spa 002/02/26 CV

Bienes de produccion

Schneider Electric Se 1.97 11/27/30 CV

Bienes de produccion

Safran Sa 004/01/28 CV

Bienes de produccion

Ubisoft Entertainment Sa 2 3/8 11/15/28

Bienes Personalesy caseros

Ccv
364
329 324 333
01 208 313 o 308
II II I 11
0224 0324 0424 0524 06-24 0724

B rondo [l indice de referencia

Bienes e procuccion [ -

Tecnologia _ 3.3
Servicios plblicos 2,6
Banco - 17
Inmobiliarios - 15
Construccion - 15
Quimica 1.4
ocioviaje [l 12
Telecomunicaciones - 13
Energia [l 11
Automovil 0.9
Medicina y salud [JJj 0.
Alimentacion . 0.6
Distribucion [l 0.5
Bienes Personales y caseros l 0.3
Productos Basicos | 0.1

Fuente: Rothschild & Co Asset Management

DISTRIBUCION POR PAISES (% DELTA)

Espafia 3.4

Paises Bajos . 10
Suecia l 0.5

Reino-Unido 0.3
Estados Unidos || 0.2
Irlanda I 02

Austria | 01

Suiza 0.0

Bélgica 0.0

Portugal
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Caracteristicas

Juridico Escala de Riesgo
Forma jur‘dica FCP Menor riesgo Mayor riesgo
Domicilio Francia
1 2 3 4 ) 6 7
Clasificacion AMF -
Potencialmente menor remuneracion Potencialmente mayor remuneracion
Clase / Fondo Moneda EUR o ) o ) ) i
Elindicador de riesgo sintético muestra el nivel de riesgo de este producto en comparacién con
Afectaciédn de resultados Capitalizacién otros. Indica la probabilidad de que este producto sufra pérdidas en caso de movimientos del
- mercado o de que no podamos pagarle.
Fecha de creacion 01/04/1997 Hemos clasificado este producto en la clase de riesgo 3 de 7, que es una clase de riesgo de bajo
. a medio. Esto significa que las pérdidas potenciales derivadas del rendimiento futuro de los
Fecha primera VL 01/04/1997 productos son de bajas a medias y, en caso de que las condiciones del mercado se deterioren,
Horizonte de inversién recomendado 3afos es poco probable que nuestra capacidad para pagarle se vea afectada.

indice de referencia FTSE Convertibles Indices Europe EUR

Proveedores de servicios

de fondos
Gestora Rothschild & Co Asset Management
Depositario Rothschild Martin Maurel

Caceis Fund Administration
Kristell AGAESSE / Michael LONGEARD

Agente de calculo

Gestor

Glosario

Otros factores de riesgo importantes no cubiertos adecuadamente por el indicador :

Riesgo de crédito: Riesgo de deterioro de la calidad crediticia o riesgo de impago de un emisor
que podria repercutir negativamente en el precio de los activos de la cartera.

Riesgo de liquidez: Riesgo vinculado a la escasa liquidez de los mercados subyacentes, que los
hace sensibles a movimientos de compray venta importantes.

Riesgo de contraparte: Riesgo de impago de una contraparte de una operacién OTC (swap,
repo). Estos riesgos pueden repercutir negativamente en el valor liquidativo del Fondo.

Impacto de técnicas como los derivados: El uso de derivados puede amplificar el impacto de los
efectos de los movimientos del mercado en la cartera.

Gastos

Comisién de suscripcion /

o .
reembolso (max.) 3% /No Tiene

Com. de gestion financiera 1,40% impuestos incluidos maximo del
patrimonio neto

1,41%

Cargos en curso ex-post

Comisién por rentabilidad 15% superior al indice de referencia

Tasas administrativas -

Intensidad de carbono

La intensidad de carbono de la cartera se define como la suma ponderada de
las intensidades de carbono de los activos subyacentes de la cartera.

Science Based Targets iniciativa (SBTi)

La iniciativa Science Based Targets es una organizacion internacional de
accién climatica que desarrolla normas, herramientas y consejos que
permiten a las empresas fijar objetivos de reduccién de las emisiones de
gases de efecto invernadero (GEI) basados en la ciencia climéatica y lo que es
necesario para alcanzar el objetivo de cero neto a mas tardar en 2050.

TARGET Set: Los objetivos establecidos por las empresas son programas
claramente definidos y basados en la ciencia para reducir las emisiones de
gases de efecto invernadero (GEl), que han sido examinados y validados por
SBTi. Los objetivos de estas empresas se expresan mediante alineaciones de
temperatura.

Committed: Los compromisos representan la intencion de una empresa de
desarrollar objetivos y presentarlos para su validacion en un plazo de 24
meses. Estas empresas todavia no tienen objetivos validados por SBTi.

Articulos del SFDR

Articulo 6: el producto financiero no promueve necesariamente las
caracteristicas ASG ni tiene objetivos especificos de inversion sostenible.
Articulo 8: el producto financiero promueve determinadas caracteristicas
medioambientales y sociales.

Articulo 9: el producto financiero tiene objetivos de inversion sostenibles.

Participacién verde

Porcién de las ventas de activos subyacentes que contribuyen a la
transicion.

Categorfa "transicion a una economfa baja en carbono"

Este indicador clasifica a las empresas en funcion de su exposicion a los
riesgos y oportunidades asociados a la transicion hacia una economia
baja en carbono.

Las diferentes categorias son :

Asset Stranding: activos que pierden valor debido a una evolucién
desfavorable del mercado (legislacién, limitaciones medioambientales,
perturbaciones tecnolégicas) que provoca una devaluacion significativa
(por ejemplo, empresas propietarias de minas de carbdn);

Transicion operativa: una empresa que se enfrenta a un aumento de
los costes de explotacion debido a los impuestos sobre el carbono o que
tiene que realizar importantes inversiones para aplicar soluciones que
reduzcan sus emisiones de gases de efecto invernadero (por ejemplo, los
productores de cemento);

Oferta de productos en transicion: una empresa que se enfrenta a una
disminucién de la demanda de productos intensivos en carbono y tiene
que cambiar su oferta de productos hacia productos compatibles con
una economia baja en carbono (por ejemplo, el sector del automaovil);

Neutral: una empresa con baja exposicion a los aumentos de los costes
de explotacion/gastos de capital asociados a la transicién a una
economia baja en carbono (por ejemplo, el sector sanitario);

Soluciones: una empresa que proporciona productos o servicios que se
espera que se beneficien de la transicion a una economfa con bajas
emisiones de carbono (por ejemplo, productores de energia renovable).
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Informe de gestion | ESG

Los datos ESG estan fechados a principios del trimestre

CALIF. ESG COMPARACION DE LAS NOTAS ESG POR PILAR

Score Calificacidn E S G
Fondo 7,56 AA Fondo 7,42 5,2 6,51
Universo de gestion 7 A Universo de gestion 6,94 5,04 6,31

Puntuaciones ajustadas dentro de su sector

REPRESENTACION DE LA MUJER EN EL CONSEJO DE

Tasa de cobertura 93% ADMINISTRACION
Namero de titulos en la cartera 9 Fondo 44%
Numero de titulos calificados 69 Universo de gestion 42%
DISTRIBUCIONES DE CALIFICACIONES (% SIN LIQUIDEZ) EVOLUCION DE LAS CALIFICACIONES (12 MESES)
B Fondo
1 Universo 50%

37%
30%
27%
16% 15%
11% I
5% 6%
0% 0% 0% 1% 1% [l
CCC B . . AA AAAI
Menos rentables Medios Més rentables Alcista Estable Bajista

DISTRIBUCIONES DE CALIFICACIONES POR SECTOR (% SIN LIQUIDEZ)

Bienes de Consumo 4,8% 4,4% - - - - 52,3% 43,3% -
Energla 6,3% 51,6% - - - - 30,1% 18,3% -
Financiero 18,2% 14,0% - - 4.4% 9,1% 19,0% 41,8% 11,6%
Industria 20,2% 4,3% = = = = 43,9% 38,0% 13,8%
Materiales basicos 3,3% - - - - - 21,0% 79,0% -
Medicinay salud 3,8% - - - - 31,6% - 68,4% -
Servicios Publicos 5,4% - - - - - 36,6% 27,3% 36,1%
Servicios a los consumidores 26,3% - - - 0,7% 9,6% 19,7% 53,3% 16,7%
Tecnologia 9,3% - - - 1,9% - 6,6% 52,0% 39,4%
OICVM 2,5% - = = = = = 100,0% =

Fuente: Rothschild & Co Asset Management
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Informe de gestion | ESG

INTENSIDAD DE CARBONO (NIVELES 1 Y 2) Y PARTICIPACION

VERDE
toneladas de CO2 por millones

de euros de volumen de

PRINCIPALES SECTORES QUE CONTRIBUYEN A LA INTENSIDAD

DE CARBONO DEL FONDO

Contribucion Contribucién a la

la . )
) Sector Peso . @ intensidad de
negocio intensidad de carbono (%)
Fondo 117 carbono
. ) o
Universo de gestion 120 Servicios a los consumidores 28,3% 54,0 46%
Relativo 3 Servicios Publicos 5,8% 28,0 24%
Tasa de cobertura 91% Financiero 16,8% 11,2 10%
Participacién verde 6% Top3 50,9% 93,2 79%
PRINCIPALES EMISORES QUE CONTRIBUYEN A LA INTENSIDAD DE CARBONO
Califica .P.u)ntuac!on de Emisiones . Contribucion ala
. ) transicién hacia una Intensidad de . .
Emisores Peso cion Score A economia baia en anuales carbono intensidad de
ESG J (MtCO2) carbono (%)
carbono
DEUTSCHE LUFTHANSA AG 2,6% AA 7,0 7,5 233 712,1 15,6%
VEOLIA ENVIRONNEMENT SA 2,1% A 54 54 33,6 740,9 13,5%
ACCOR SA 2,1% A 59 7,2 2,9 703,5 12,5%
INTL CONSOLIDATED AIRLIN 1,3% BBB 4,7 6,2 21,2 919,4 10,0%
LEG IMMOBILIEN SE 2,3% AAA 4,8 7,0 0,3 363,2 7,1%
Top5 10,3% 58,6%
EMISORES DE LA CATEGORIA DE TRANSICION "ASSET EMPRESAS PARTICIPANTES EN EL SBTi
STRANDING"
Fondo 2% Target Set 60%
Universo de gestion 2% Committed 32%
PORCENTAJE DE LA CARTERA ALINEADO CON LOS OBJETIVOS DE DESARROLLO SOSTENIBLE
= fondo OBJETIVOS
88% . DE DESARROLLO
m Universo SOSTENIBLE

14%

9% o
3%
. 0% 0% [lEs 0% 0%

6%

3% II

63%

34%

Fuentes: Rothschild & Co Asset Management / MSCI ESG Research ©

31%

Ii

Ii

62%

I| 15/(13%
10 5 TG

31%

7%
Ifnl ] I
13 =

. lzm

4% 39
am2% 0% 0% Wl 0% 0%
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Aviso legal

Rothschild & Co Asset Management, Sociedad gestora de cartera con un capital de 1818 181,89 euros, 29, avenue de Messine — 75008 Paris. Autorizacion de la AMF n. ° GP 17000014,
Registro Mercantil de Paris n. ° 824 540 173.
Sociedad de inversion de capital variable de derecho francés «R-Co», 29, avenue de Messine — 75008 Parfs, inscrita en el Registro Mercantil Paris con el niimero 844 443 390

Esta informacion se proporciona tnicamente con fines informativos. No tiene caracter contractual ni supone un asesoramiento en materia de inversion, recomendacion de inversion,
solicitud de compra o venta de participaciones en fondos. Antes de invertir, debe leer la informacién detallada contenida en la documentacién regulatoria de cada fondo (folleto,
reglamento/convenio del fondo, politica de inversién, Gltimos informes anuales/ semestrales y documento de Datos Fundamentales para el Inversor), que constituye la Unica base
reglamentaria admisible para la adquisicién de participaciones en el fondo. Estos documentos estén disponibles gratuitamente en papel o en formato electrénico por medio de la
sociedad gestora del fondo o de su representante.

La rentabilidad y el valor de las participaciones del fondo pueden disminuir o aumentar, y el capital puede no ser devuelto en su totalidad. Las tendencias histéricas del mercado no
son un indicador fiable de su comportamiento futuro. Las rentabilidades pasadas no son un indicador fiable de rentabilidades futuras ni tampoco suponen, en ningln caso, una
garantia futura de rentabilidad o de capital. Estas tienen en cuenta todos los gastos cobrados en el fondo (por ejemplo, la comision de gestion), pero no tienen en cuenta los gastos
cobrados al cliente (suplemento de emisidn, comisiones de depésito, etc.).

«Informacion para las personas estadounidenses

Las participaciones o acciones de este OICVM no estan ni estaran registradas en Estados Unidos en aplicacion de la Ley de Valores estadounidense de 1933, con sus modificaciones,
(U.S. Securities Act), ni se han admitido en virtud de ninguna otra ley de Estados Unidos. Dichas participaciones no deberan ser ofrecidas, vendidas ni transferidas a Estados Unidos
(incluidos sus territorios y dominios), ni beneficiar directa o indirectamente a ninguna Persona estadounidense (en el sentido del reglamento S de la Ley de Valores de 1933) ni
asimiladas (como las que establece la ley estadounidense denominada "HIRE" de 18 de marzo de 2010 y el régimen FATCA).

« Informacién destinada a los inversores espafioles (si el OIC esta autorizado a ser comercializado en ese pais. Consultar la pagina 1 Paises de registracion del documento)

Los estatutos o el reglamento del OICVM, el Documento de datos fundamentales para el inversor, el Folleto y los Gltimos documentos periddicos (informes anuales y semestrales)
correspondientes a cada OICVM pueden obtenerse gratuitamente en espafiol e inglés solicitdndolos a : Rothschild & Co Asset Management - Service Commercial - 29, avenue de
Messine - 75008 Paris - Francia.

Toda informacién para los inversores espafioles relativa a Rothschild & Co Asset Management o al OICVM sera publicada en un medio espafiol de ambito nacional o comunicada a
través de la entidad comercializadora del OICVM.

Dichos documentos también estan disponibles en la web : am.eu.rothschildandco.com

« Information regarding MSCI ESG Research

Although Rothschild & Co Asset Management information providers, including without limitation, MSCI ESG Research LLC and its affiliates (the « ESG Parties »), obtain information (the
« Information ») from sources they consider reliable, none of the ESG Parties warrants or guarantees the originality, accuracy and/or completeness, of any data herein and expressly
disclaim all express or implied warranties, including those of merchantability and fitness for a particular purpose. The information may only be used for your internal use, may not be
reproduced or redisseminated in any form and may not be used as a basis for, or acomponent of, any financial instruments or products or indices. Further, none of the information can
in and of itself be used to determine which securities to buy or sell or when to buy or sell them. None of the ESG Parties shall have any liability for any errors or omissions in connection
with any data herein, or any liability for any direct, indirect, special, punitive, consequential or any other damages (including lost profits) even if notified of the possibility of such
damages.

Las etiquetas sélo atestiguan el caracter responsable y sostenible de la gestidén y no deben considerarse una garantia de seguridad del capital o del rendimiento financiero del fondo.

Contactos comerciales

Institucionales Francia Distribucidn exterior Francia International
Tel:+3314074 40 84 Tel:+33140744380 Tel:+33140744292
@ : AMEUInstitutionnelsFrance@rothschildandco.com @ : AMEUDistribution@rothschildandco.com @ : clientserviceteam@rothschildandco.com

Unete a nosotros en o . )
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