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ESTRATEGIA DE INVERSION

El FI R-co WM Equilibrium tiene por objetivo de gestién —durante un horizonte de inversion minimo recomendado de 5 afios— la obtencién de
una rentabilidad, neta de gastos de gestion, superior a la del indice de referencia compuesto (25 % MSCI ACWI Net Total Return en euros + 13 %
MSCI Europe NTR + 57 % Markit Iboxx Eur Corporates Total Return + 5 % ESTER capitalizado) invirtiendo directa y/o indirectamente (mediante
OIC, incluidos los OIC cotizados/ETF) en los mercados mundiales de renta variable y/o renta fija.
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—— R-co WM Equilibrium C EUR
RENTABILIDADES ACUMULADAS (%) RENTABILIDADES ANUALES (%)
1 mes 2024  1lafio 3 afios 5afos Creacién
Fondo 0,56 - - - - 0,56 Fondo
RENTABILIDADES ANUALIZADAS (%) INDICADOR DE RIESGO
3afios 5afnos Creacidn 1 afio 3 afios 5afos
Fondo - - - Volatilidad del fondo
(%)
Volatilidad de
referencia (%)
Indice de Sharpe* - -
La rentabilidad histérica no es un indicador fiable de los resultados futuros. Tracking error (%) - -

Ratio de Informacién - -

Beta - -

Célculo: base semanal. Los datos indicados se refieren a meses y ejercicios anteriores.
*Sustitucion del EONIA por el ESTR como nuevo tipo de interés de referencia a corto plazo en la zona del euro a partir del 01/01/2022.

Fuente: Rothschild & Co Asset Management. Este documento no contractual no constituye ni una oferta de venta ni un asesoramiento de inversién. Su objetivo es informarle de manera simplificada de
las caracteristicas del fondo. Antes de toda suscripcion, consulte el aviso legal de la pagina 3. Para obtener mas informacién, consulte los documentos reglamentarios (documento DF o folleto completo)
y/o dirfjase a su interlocutor habitual: Rothschild & Co Asset Management - 29 avenue de Messine - 75008 Parfs - Francia - Tel: (33) 140 74 40 74 - NUmero de autorizacidn de la AMF n.° GP-17000014
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Cartera

PRINCIPALES POSICIONES (%)

PRINCIPALES MOVIMENTOS DEL MES

NGmero total de titulos 43 Compras Estrategia
L Robeco Euro Govnmt Bd-ie Deuda publica europea
Denominacion Peso
Jan Hnd Hrzn Euro Co B-g2eur Bonos Corp. Europa
Jan Hnd Hrzn Euro Co B-g2eur 10,0 R-co Conviction Credit Euro IC EUR Bonos Corp. Europa
Robeco Euro Govnmt Bd-ie 9.9 Axa Im Fiis-us Co In B-fheur Bonos Corp. EE. UU.
R-co Conviction Credit Euro IC EUR 9.9 R-co Conviction Credit SD Euro C EUR Bonos Corp. Europa
Axa Im Fiis-us Co In B-fheur 79
o 3 Ventas Estrategia
R-co Conviction Credit SD Euro C EUR 7,9
Ishares Usd Sd Cb Eur Acc 6,0 Ishares Core Msci Europe Acc Renta variable europea
Ishares Core Msci Europe Acc 31
Ishares Jpm Usd Em Bnd Eur-h 2,5
Ofi Invst Precious Metals-r 2,1
19

Microsoft Corp

EXPOSICION POR CLASE DE ACTIVOS (%)

bonos

- - -
Monetario 56
Diversificado 21

ASIGNACION POR ESTRATEGIA (%)

Bonos Corp. Europa _ 36,6
Deuda publica europea - 13,1
Bonos Corp. EE. UU. 10,4
Bonos corp. mundiales - 79
Monetario - 73
Renta fija de mercados emergentes (local) - 5.2
Renta variable europea | 4,1
Tematica Explot. Mineria mundial l 2,8
Renta variable de Asia-Pacifico I 23
Oblig. Alto Rendimiento US I 2,0
Renta variable de Estados Unidos 1,7
Tematica Salud Mundial || 1,5
Acciones Zona Euro I 1.4
Renta variable de Japon || 1,4
Renta variable de paises emergentes I 1,2
Renta variable paneuropea I 1,1

Fuente: Rothschild & Co Asset Management

PROMOTORES PRINCIPALES (%)

Rothschild & Co AM _ 178
Ishares _ 1o

Henderson Horizon 10,0

Robeco

o
©

Axa IM

i
©

Ofi Invest 21

BNP Paribas AM 2,0

Amundi AM 1,7

EXPOSICION POR PAISES (%)

Europa 34,4
Ameérica del Norte
Zona euro

Mundo

Paises Emergentes

Europa ex Euro

Asie Emergente 1,9

Japon 1,2

No monetario
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Analisis del rendimiento

MEJORES CONTRIBUCIONES POR ACTIVO (%)

Adobe Inc
Microsoft Corp
Amazon.com Inc

ASML Holding NV

SAP SE 0.08

MEJORES CONTRIBUCIONES POR ESTRATEGIA (%)

Renta variable de Asia-Pacifico 0,06

Bonos Corp. Europa

0,03

Renta variable de paises emergentes

Renta variable de Estados Unidos 0,03

Tematica Salud Mundial

Fuente: Rothschild & Co Asset Management

*

PEORES CONTRIBUCIONES POR ACTIVO (%)

Vinci SA

Safran SA

L'Oreal SA

TotalEnergies SE

Ofi Invst Precious Metals-r

PEORES CONTRIBUCIONES POR ESTRATEGIA (%)

Tematica Explot. Mineria mundial

Renta variable europea

Deuda publica europea

Acciones Zona Euro

Renta variable paneuropea
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Caracteristicas

Juridico

Forma juridica FCP
Domicilio Francia
Clasificacion AMF -
Clase / Fondo Moneda EUR
Afectacién de resultados Capitalizacién
Fecha de creacion 28/05/2024
Fecha primera VL 28/05/2024
Horizonte de inversién recomendado 5 afios

indice de referencia -

Proveedores de servicios

de fondos
Gestora Rothschild & Co Asset Management
Depositario Caceis Bank

Caceis Fund Administration

Mathieu SIX/ Thomas AYACHE

Agente de célculo

Gestor

Glosario

Intensidad de carbono

La intensidad de carbono de la cartera se define como la suma ponderada de
las intensidades de carbono de los activos subyacentes de la cartera.

Objetivo de reduccion de emisiones

Si una empresa tiene un objetivo de reduccién de sus emisiones de carbono,
este indicador evalla el compromiso con ese objetivo. Las puntuaciones mas
altas se otorgan a las empresas que intentan activamente reducir sus
emisiones desde un nivel ya relativamente bajo. Aparte de las empresas sin
objetivo, las puntuaciones mas bajas corresponden a empresas con altos
niveles de emisiones que sélo buscan reducciones menores. En el caso de las
pequefias empresas, donde los objetivos de reduccién de carbono son
relativamente escasos, se da una puntuacion moderadamente alta a
cualquier tipo de objetivo de reduccién de carbono.

Puntuacion referida a la gestion de la transicion a una economia baja en
carbono
Esta puntuacién es un indicador de la actuacién de una empresa en la
gestién de los riesgos y oportunidades asociados a la transicion a una
economia con bajas emisiones de carbono. Combina las evaluaciones de la
gestion de las siguientes cuestiones clave:

(i) gestion de las emisiones de gases de efecto invernadero, (i) huella de
carbono de los productos y servicios, etc. Cuanto mas alta sea la puntuacion,
mas eficazmente gestiona la empresa estas cuestiones. (Puntuacion: 0-10).

Articulos del SFDR

Articulo 6: el producto financiero no promueve necesariamente las
caracteristicas ASG ni tiene objetivos especificos de inversion sostenible.
Articulo 8: el producto financiero promueve determinadas caracteristicas
medioambientales y sociales.

Articulo 9: el producto financiero tiene objetivos de inversion sostenibles.

Escala de Riesgo

Menor riesgo Mayor riesgo

Potencialmente menor remuneracién Potencialmente mayor remuneracion

Elindicador de riesgo sintético muestra el nivel de riesgo de este producto en comparacion con
otros. Indica la probabilidad de que este producto sufra pérdidas en caso de movimientos del
mercado o de que no podamos pagarle.

Hemos clasificado este producto en la clase de riesgo 3 de 7, que es una clase de riesgo de bajo
a medio. Esto significa que las pérdidas potenciales derivadas del rendimiento futuro de los
productos son de bajas a medias y, en caso de que las condiciones del mercado se deterioren,
es poco probable que nuestra capacidad para pagarle se vea afectada.

Gastos

Comision de suscripcién /

0 .
reembolso (max.) 2% / No Tiene

Com. de gestion financiera 0,95% impuestos incluidos maximo del

patrimonio neto

Cargos en curso ex-post No Tiene
Comision por rentabilidad No Tiene
Tasas administrativas 0,15%

Categoria "transicién a una economfa baja en carbono”

Este indicador clasifica a las empresas en funcién de su exposicion a los
riesgos y oportunidades asociados a la transicion hacia una economfa
baja en carbono.

Las diferentes categorias son :

Asset Stranding: activos que pierden valor debido a una evolucién
desfavorable del mercado (legislacién, limitaciones medioambientales,
perturbaciones tecnolégicas) que provoca una devaluacion significativa
(por ejemplo, empresas propietarias de minas de carbén);

Transicion operativa: una empresa que se enfrenta a un aumento de
los costes de explotacion debido a los impuestos sobre el carbono o que
tiene que realizar importantes inversiones para aplicar soluciones que
reduzcan sus emisiones de gases de efecto invernadero (por ejemplo, los
productores de cemento);

Oferta de productos en transicion: una empresa que se enfrenta a una
disminucién de la demanda de productos intensivos en carbono y tiene
que cambiar su oferta de productos hacia productos compatibles con
una economia baja en carbono (por ejemplo, el sector del automaovil);

Neutral: una empresa con baja exposicion a los aumentos de los costes
de explotacion/gastos de capital asociados a la transicién a una
economia baja en carbono (por ejemplo, el sector sanitario);

Soluciones: una empresa que proporciona productos o servicios que se
espera que se beneficien de la transicion a una economia con bajas
emisiones de carbono (por ejemplo, productores de energia renovable).

Participacion verde
Porcion de las ventas de activos subyacentes que contribuyen a la
transicion.
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Informe de gestion | ESG

*

CALIF. ESG
Score Calificacion
Fondo 6,83 A
Tasa de cobertura 67,4%
Namero de fondos en cartera 43
Numero de fondos calificados 41

DISTRIBUCION DE LAS CALIFICACIONES ESG DE LOS
FONDOS (%)

17,3

2,5 29
0,0 0,0 0,0 —

NR | CCC B AA

COMPARACION DE LAS NOTAS ESG POR PILAR

E S G

Fondo 6,39 5,32 6,15

EVOLUCION DE LAS CALIFICACIONES ASG
SUBYACENTES (%)

476

0,0

AAA |

Menos rentables Medios

DISTRIBUCION DE LAS

Mas rentables

CALIFICACIONES ESG
SUBYACENTES (%)
41,3
6,4
- 3’7
21,5 . . . .
170 W Alcista [ Estable M Bajista M Sin tendencia
9.1
34 6.1
0.2 1,3 ’
—_ I
NR ICCC B . . AA  AAA |
Menos rentables Medios Mas rentables

MEJORES PUNTUACIONES ESG PUNTUACIONES ESG MAS BAJAS

Punt Punt
Fondo uaci Peso en Cobertura Fondo uaci Peso en Cobertura

o6n/ cartera ESG on/ cartera ESG

10 10
Ishares Msci Hlth Care-usd D 8,24 1,2% 100,0% Ishares Jpm Usd Em Bnd Eur-h 3,87 2,5% 94,1%
Ishares Msci Emu Esg Screend 797 1,1% 100,0% Ishares Usd Hy Corp Eur-h D 531 1,5% 97,0%
Ishares Core Msci Europe Acc 7,86 3,1% 100,0% Ishares Jpm Usd Em Crp Eurha 5,55 1,4% 86,8%

Fuentes: Rothschild & Co Asset Management / MSCI ESG Research ©
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*

Informe de gestion | Perfil medioambiental

INTENSIDAD DE CARBONO (NIVELES 1Y 2) CONTRIBUCION A LA INTENSIDAD DE CARBONO (%)

Toneladas de CO2 por
millones de dolares de
volumen de negocio

Fondo 109,94 21,0

Indice de referencia 0

Relativo 109,94 0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100
Tasa de cobertura 67,4% M Top1 W Top5 " Top 10

PRINCIPALES EMISORES QUE CONTRIBUYEN A LA INTENSIDAD DE CARBONO

Intensidad de

Peso basado en la Intensidad
Fondo carl(aj(;r:/%ﬁ(anOle{th coberturade la ponderada de Cos:;g;igii}:;
. intensidad de carbono carbono
negocio)
Jan Hnd Hrzn Euro Co B-g2eur 95,32 16,7% 15,91 82,6%
Ishares Usd Sd Cb Eur Acc 126,01 12,0% 15,15 99,2%
Ishares Jpm Usd Em Crp Eurha 537,55 2,6% 13,91 89,0%
Axa Im Fiis-us Co In B-fheur 118,3 11,7% 13,84 72,6%
R-co Conviction Credit Euro IC EUR 82,24 16,8% 13,78 83,3%
CENTRARSE EN LA TRANSICION ENERGETICA
RESERVAS DE COMBUSTIBLES FOSILES DESGLOSE POR CATEGORIA "TRANSICION A UNA

ECONOMIA BAJA EN CARBONO"

. de la cartera esta expuesta a las reservas de 1.4%
2,9 %) combustibles fésiles a través de las empresas de cada
uno de los fondos de la cartera
31,4%
L 52,7%
RESERVAS DE CARBON TERMICO
~__ 12,6%

10,3%
. de la cartera esta expuesta a las reservas de carbon
0,3 %) térmico a través de las empresas de cada uno de los 1,6%

fondos de la cartera

M Asset Stranding [l Neutra [0 Transicion operativa

M Oferta de productos en transicion [ Soluciones M Indéterminé

Fuentes: Rothschild & Co Asset Management / MSCI ESG Research ©
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Aviso legal

Rothschild & Co Asset Management, Sociedad gestora de cartera con un capital de 1818 181,89 euros, 29, avenue de Messine — 75008 Paris. Autorizacion de la AMF n. ° GP 17000014,
Registro Mercantil de Paris n. ° 824 540 173.
Sociedad de inversion de capital variable de derecho francés «R-Co», 29, avenue de Messine — 75008 Parfs, inscrita en el Registro Mercantil Paris con el niimero 844 443 390

Esta informacion se proporciona tnicamente con fines informativos. No tiene caracter contractual ni supone un asesoramiento en materia de inversion, recomendacion de inversion,
solicitud de compra o venta de participaciones en fondos. Antes de invertir, debe leer la informacién detallada contenida en la documentacién regulatoria de cada fondo (folleto,
reglamento/convenio del fondo, politica de inversién, Gltimos informes anuales/ semestrales y documento de Datos Fundamentales para el Inversor), que constituye la Unica base
reglamentaria admisible para la adquisicién de participaciones en el fondo. Estos documentos estén disponibles gratuitamente en papel o en formato electrénico por medio de la
sociedad gestora del fondo o de su representante.

La rentabilidad y el valor de las participaciones del fondo pueden disminuir o aumentar, y el capital puede no ser devuelto en su totalidad. Las tendencias histéricas del mercado no
son un indicador fiable de su comportamiento futuro. Las rentabilidades pasadas no son un indicador fiable de rentabilidades futuras ni tampoco suponen, en ningln caso, una
garantia futura de rentabilidad o de capital. Estas tienen en cuenta todos los gastos cobrados en el fondo (por ejemplo, la comision de gestion), pero no tienen en cuenta los gastos
cobrados al cliente (suplemento de emisidn, comisiones de depésito, etc.).

«Informacion para las personas estadounidenses

Las participaciones o acciones de este OICVM no estan ni estaran registradas en Estados Unidos en aplicacion de la Ley de Valores estadounidense de 1933, con sus modificaciones,
(U.S. Securities Act), ni se han admitido en virtud de ninguna otra ley de Estados Unidos. Dichas participaciones no deberan ser ofrecidas, vendidas ni transferidas a Estados Unidos
(incluidos sus territorios y dominios), ni beneficiar directa o indirectamente a ninguna Persona estadounidense (en el sentido del reglamento S de la Ley de Valores de 1933) ni
asimiladas (como las que establece la ley estadounidense denominada "HIRE" de 18 de marzo de 2010 y el régimen FATCA).

« Informacién destinada a los inversores espafioles (si el OIC esta autorizado a ser comercializado en ese pais. Consultar la pagina 1 Paises de registracion del documento)

Los estatutos o el reglamento del OICVM, el Documento de datos fundamentales para el inversor, el Folleto y los Gltimos documentos periddicos (informes anuales y semestrales)
correspondientes a cada OICVM pueden obtenerse gratuitamente en espafiol e inglés solicitdndolos a : Rothschild & Co Asset Management - Service Commercial - 29, avenue de
Messine - 75008 Paris - Francia.

Toda informacién para los inversores espafioles relativa a Rothschild & Co Asset Management o al OICVM sera publicada en un medio espafiol de ambito nacional o comunicada a
través de la entidad comercializadora del OICVM.

Dichos documentos también estan disponibles en la web : am.eu.rothschildandco.com

« Information regarding MSCI ESG Research

Although Rothschild & Co Asset Management information providers, including without limitation, MSCI ESG Research LLC and its affiliates (the « ESG Parties »), obtain information (the
« Information ») from sources they consider reliable, none of the ESG Parties warrants or guarantees the originality, accuracy and/or completeness, of any data herein and expressly
disclaim all express or implied warranties, including those of merchantability and fitness for a particular purpose. The information may only be used for your internal use, may not be
reproduced or redisseminated in any form and may not be used as a basis for, or acomponent of, any financial instruments or products or indices. Further, none of the information can
in and of itself be used to determine which securities to buy or sell or when to buy or sell them. None of the ESG Parties shall have any liability for any errors or omissions in connection
with any data herein, or any liability for any direct, indirect, special, punitive, consequential or any other damages (including lost profits) even if notified of the possibility of such
damages.

Las etiquetas sélo atestiguan el caracter responsable y sostenible de la gestidén y no deben considerarse una garantia de seguridad del capital o del rendimiento financiero del fondo.

Contactos comerciales

Institucionales Francia Distribucidn exterior Francia International
Tel:+3314074 40 84 Tel:+33140744380 Tel:+33140744292
@ : AMEUInstitutionnelsFrance@rothschildandco.com @ : AMEUDistribution@rothschildandco.com @ : clientserviceteam@rothschildandco.com

Unete a nosotros en o )
. Linkedin R-co WM Equilibrium C EUR | Junio 2024 | 7



