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. Caractéristiques générales
FORME DE L’OPCVM :

Dénomination : R-co 2

Forme juridique : Société d’Investissement a Capital Variable de droit francais
Siege social : 29, avenue de Messine — 75008 Paris

Date de création : 4 septembre 2020

Durée d’existence prévue : 99 ans

SYNTHESE DE L’OFFRE DE GESTION : La SICAV « R-co 2 » (ci-aprés la « SICAV ») est composée de plusieurs
compartiments :

Compartiment n°1 : R-co Conviction Credit 12M Euro

S Affectation des . Montant minimal de
Catégorie . Devise de . . P
. Code Isin sommes . . Souscripteurs concernés | souscription initiale 2
de P’action . libellé *
distribuables 3
CEUR FR0010697482 | Capitalisation EUR Tous souscripteurs une action
D EUR FR0010702902 Distribution EUR Tous souscripteurs une action
Tous souscripteurs mais
ICEUR | FR0011499607 | Capitalisation EUR plus particulierement 5 000 000 Euros
destinée aux investisseurs
institutionnels
Tous souscripteurs mais
IDEUR | FR0012869055 | Distribution EUR plus particulierement 5 000 000 Euros
destinée aux investisseurs
institutionnels
Tous souscripteurs mais
ICCHF H | FRO011844000 | Capitalisation CHF plus particulierement 5 000 000 Francs
destinée aux investisseurs Suisses
institutionnels
5 000 Euros ou
PEUR |FR0012371359 | Capitalisation EUR Cf. ci-aprés* 500 000 Euros pour les
investisseurs
institutionnels
5 000 Francs Suisses
ou
PCHFH | FR0012371318 | Capitalisation CHF Cf. ci-aprés* 500 000 Francs
Suisses pour les
investisseurs
institutionnels

' Les actions en CHF sont systématiquement couvertes contre le risque de change de la devise de référence du
compartiment.

2 La société de gestion ou toute autre entité appartenant au méme groupe est exonérée de I'obligation de souscrire le
minimum initial.

3 Les souscriptions ultérieures pourront se faire en action ou en décimale d’action, le cas échéant.

* La souscription de ces actions est réservée :
1) aux investisseurs souscrivant via des distributeurs ou intermédiaires :
o soumis a des législations nationales interdisant toutes rétrocessions aux distributeurs (par exemple Grande
Bretagne et Pays-Bas),
ou
o  fournissant un service de
- conseil indépendant au sens de la réglementation européenne MIF2
- gestion individuelle de portefeuille sous mandat
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2) aux investisseurs institutionnels dont le montant minimum de souscription initiale est 500 000 Euros pour les actions P
EUR et 500 000 Francs Suisses pour les actions P CHF H.

Le compartiment dispose de plusieurs catégories d’actions qui peuvent différer notamment du point de vue de leur régime
d’affectation des sommes distribuables, de leurs frais de gestion, de leur devise de libellé, de leur valeur nominale et du
réseau de distribution au(x)quel(s) elles sont destinées.

Par ailleurs, pour chaque catégorie d’action, la société de gestion se réserve la possibilit¢ de ne pas I'activer et par

conséquent de retarder son lancement commercial.

Compartiment n°2 : R-co Valor 4Change Global Equity

S Affectation des . Montant minimal de
Catégorie . Devise de . . P
. Code Isin sommes . . Souscripteurs concernés | souscription initiale 2
de l’action . libellé *
distribuables 3
CEUR FR00140019B9 | Capitalisation EUR Tous souscripteurs Néant
D EUR FRO0140019R5 Distribution EUR Tous souscripteurs Néant
F EUR FR00140019Q7 | Capitalisation EUR Tous souscripteurs Néant
Tous souscripteurs mais
IEUR | FROO140019P9 | Capitalisation EUR plus particulierement 3000 000 Euros
destinée aux investisseurs
institutionnels
Tous souscripteurs mais
NIEUR |FR0014001902| Capitalisation EUR plus particulierement 5000 000 Euros
destinée aux investisseurs
institutionnels
Tous souscripteurs, mais
REUR | FRO0140019N4 | Capitalisation EUR plus particulierement Néant
destinées aux réseaux de
commercialisation étrangers
5 000 Euros ou
PEUR |FRO0140019M6| Capitalisation EUR Cf. ci-aprés* 500 000 Euros pour les
investisseurs
institutionnels
5 000 Euros ou
PBEUR | FR00140019L8 | Distribution EUR Cf. ci-aprés* 500 000 Euros pour les
investisseurs
institutionnels
5000 Euros ou
CLEUR |FRO00140019K0 | Capitalisation EUR Cf. ci-aprés* 500 000 Euros pour les
investisseurs
institutionnels
5000 Euros ou
CDEUR | FR0O0140019J2 |  Distribution EUR Cf. ci-aprés* 500 000 Euros pour les
investisseurs
institutionnels
5 000 USD ou
PUSD | FRO014001914 | Capitalisation USD Cf. ci-aprés* 500 000 USD pour les
investisseurs
institutionnels
Tous souscripteurs mais
IUSD | FRO0140019H6 | Capitalisation usD plus particuliérement 3 000 000 USD
destinée aux investisseurs
institutionnels
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Tous souscripteurs mais
e plus particulierement
NIUSD | FR00140019G8 | Capitalisation usD destinée aux investisseurs 5000 000 USD
institutionnels
5000 CHF ou
e . % 500 000 CHF pour les
P CHF H | FRO0140019F0 | Capitalisation CHF Cf. ci-aprés investisseurs
institutionnels
Tous souscripteurs mais
e plus particuliérement
I CHF H | FRO0O140019E3 | Capitalisation CHF destinée aux investisseurs 3 000 000 CHF
institutionnels
Tous souscripteurs mais
e plus particulierement
NI CHF H | FR0O0140019D5 | Capitalisation CHF destinée aux investisseurs 5000 000 CHF
institutionnels

" Les actions USD ne sont pas couvertes contre le risque de change de la devise de référence du compartiment. Les
actions en CHF sont systématiquement couvertes contre le risque de change de la devise de référence du compartiment.
2 La société de gestion ou toute autre entité appartenant au méme groupe est exonérée de I'obligation de souscrire le
minimum initial.

3 Les souscriptions ultérieures pourront se faire en action ou en décimale d’action, le cas échéant.

* La souscription de ces actions est réservée :
1) aux investisseurs souscrivant via des distributeurs ou intermédiaires :
o soumis a des législations nationales interdisant toutes rétrocessions aux distributeurs (par exemple Grande
Bretagne et Pays-Bas),
ou
o  fournissant un service de
- conseil indépendant au sens de la réglementation européenne MIF2
- gestion individuelle de portefeuille sous mandat
2) aux investisseurs institutionnels dont le montant minimum de souscription initiale est 500 000 Euros pour les actions P
EUR et 500 000 Francs Suisses pour les actions P CHF H, et 500 000 USD pour les actions P USD.

Le compartiment dispose de plusieurs catégories d’actions qui peuvent différer notamment du point de vue de leur régime
d’'affectation des sommes distribuables, de leurs frais de gestion, de leur devise de libellé, de leur valeur nominale et du
réseau de distribution au(x)quel(s) elles sont destinées.

Par ailleurs, pour chaque catégorie d’action, la société de gestion se réserve la possibilité de ne pas I'activer et par
conséquent de retarder son lancement commercial.
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Compartiment n°3 : R-co 4Change Net Zero Equity Euro

S Affectation des . Montant minimal de
Catégorie . Devise de . . P
. Code Isin sommes . , Souscripteurs concernés | souscription initiale '
de I’action s libellé
distribuables 2
C EUR FR0010784835 Capitalisation EUR Tous souscripteurs Néant
Tous souscripteurs mais
IEUR | FRO011994862 | Capitalisation EUR plus particulierement 5 000 000 Euros
destinées aux investisseurs
institutionnels
Tous souscripteurs mais
I2EUR |FR001400T600| Capitalisation EUR plus particulierement 5 000 000 Euros
destinées aux investisseurs
institutionnels
Actions réservées aux
e FCPE, aux salariés et aux
M EUR FR0013371846 Capitalisation EUR . . 1 000 Euros
mandataires sociaux du
Groupe Rothschild & Co
5 000 Euros ou
PEUR |FRO01400KC99| Capitalisation EUR Cf. ci-aprés* 500 000 Euros pour les
investisseurs
institutionnels
Tous souscripteurs, mais
REUR | FR0013102415 | Capitalisation EUR plus particuliérement 100 Euros
destinées aux réseaux de
commercialisation étrangers

' La société de gestion ou toute autre entité appartenant au méme groupe est exonérée de l'obligation de souscrire le
minimum initial.
2 Les souscriptions ultérieures pourront se faire en action ou en décimale d’action, le cas échéant.
* La souscription de cette action est réservée :
1) aux investisseurs souscrivant via des distributeurs ou intermédiaires :
o soumis a des législations nationales interdisant toutes rétrocessions aux distributeurs (par exemple Grande
Bretagne et Pays-Bas),
o fournissant un service de
- conseil indépendant au sens de la réglementation européenne MIF2
- gestion individuelle de portefeuille sous mandat
2) aux investisseurs institutionnels dont le montant minimum de souscription initiale est de 500 000 Euros.

Le compartiment est un fonds de partage et a dans ce cadre établi un partenariat avec I’association Océan Polaire
(www.oceanpolaire.org), association de loi 1901 créée en 1991 et reconnue d’intérét général dont I'objet est
'organisation d’expéditions et de missions a caractére éducatif et scientifique dans les régions polaires.

Ainsi, pour chacune des actions C EUR, | EUR, 12 EUR, P EUR et R EUR du compartiment, 0,15% par an de leur actif net
sera déduit des frais de gestion prélevés par la société de gestion, et reversé a I'association Océan Polaire afin de
contribuer au financement de I'expédition POLAR POD, une exploration maritime hors-norme a vocation scientifique
doublée d’'un défi technologique pour I'étude de I'océan Austral qui entoure I'’Antarctique. Cette expédition sera le support
de “projets pédagogiques en temps réel” avec le grand public et les scolaires sur de nombreux thémes : sciences de la
Vie, de la Terre et de I'Environnement, technologie de construction, énergies renouvelables, sciences du climat,
biodiversité marine, impact anthropique, avec des relais dans les musées des sciences, les universités, les établissements
scolaires et les entreprises.

Chaque année, un rapport d’état des lieux du partenariat fourni par I'association Océan Polaire, précisant 'avancement
du projet, sera publié sur le site www.rothschildandco.com.

Le compartiment dispose de plusieurs catégories d’actions qui peuvent différer notamment du point de vue de leur régime
d’'affectation des sommes distribuables, de leurs frais de gestion, de leur devise de libellé, de leur valeur nominale et du
réseau de distribution au(x)quel(s) elles sont destinées.
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Par ailleurs, pour chaque catégorie d’action, la société de gestion se réserve la possibilit¢ de ne pas I'activer et par
conséquent de retarder son lancement commercial.

Compartiment n°4 : R-co 4Change Inclusion & Handicap Equity

Catégorie Affectation des . .
. Devise de | Souscripteurs .. e
de Code Isin sommes . R . Souscription Initiale
yr g . libellé concernés
I'action distribuables
Néant
T Tous
CEUR | FR0012383743 Capitalisation Euro souscrinteurs
P VL d'origine d’une action : 1 000 €
5 000 Euros
ou 500 000 Euros pour les
P EUR | FR0013533940 Capitalisation Euro Cf. ci-aprés ** investisseurs institutionnels
VL d’origine d’'une action : 1 000 €
Tous
souscripteurs
mais plus

NI EUR | FR0014005T20 Capitalisation Euro particulierement 300 000 Euros

destinée aux

investisseurs

institutionnels

*Cette condition de montant minimum de souscription ne s’applique pas a la société de gestion ou a toute entité
appartenant au méme groupe, lesquelles peuvent ne souscrire qu’une action.

** La souscription de cette action est réservée :
2) aux investisseurs souscrivant via des distributeurs ou intermédiaires :
o soumis a des législations nationales interdisant toutes rétrocessions aux distributeurs (par exemple Grande
Bretagne et Pays-Bas),
o fournissant un service de
- conseil indépendant au sens de la réglementation européenne MIF2
- gestion individuelle de portefeuille sous mandat
2) aux investisseurs institutionnels dont le montant minimum de souscription initiale est de 500 000 Euros.

Le compartiment est un fonds de partage et a dans ce cadre établi un partenariat avec le fonds de dotation Source
de Joie dans le cadre de son projet « Le Café Joyeux » (www.cafejoyeux.com/fr/).

Source de Joie a créé en 2017 Le Café Joyeux dont I'objet est de favoriser la réinsertion par le travail en milieu ordinaire
de personnes en situation de handicap mental ou cognitif. Les objectifs recherchés a travers ce partenariat sont de rendre
le handicap visible et favoriser la rencontre, en proposant du travail, en milieu ordinaire, a des personnes éloignées de
I'emploi. Chaque année, un rapport d’état des lieux du partenariat avec Source de Joie précisant le montant des dons faits
et I'impact de ces derniers sera publié sur le site www.rothschildandco.com.

Le compartiment dispose de plusieurs catégories d’actions qui peuvent différer notamment du point de vue de leur régime
d’'affectation des sommes distribuables, de leurs frais de gestion, de leur devise de libellé, de leur valeur nominale et du
réseau de distribution au(x)quel(s) elles sont destinées.

Par ailleurs, pour chaque catégorie d’action, la société de gestion se réserve la possibilité¢ de ne pas I'activer et par
conséquent de retarder son lancement commercial.
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Compartiment n°5 : R-co Conviction Subfin

investisseurs
institutionnels

Catégorie de . Affectation des Devise de Souscripteurs Souscription
i Code Isin . . . A oy
I'action sommes distribuables libellé concernés Initiale*
1 action
C EUR FR00140060Y5 Capitalisation Euro Tous souscripteurs . ,
VL d’origine d’'une
action : 100 €
5000 €
ou 500 000 € pour
les investisseurs
P EUR FR0014006022 Capitalisation Euro Cf. ci-aprés ** institutionnels
VL d’origine d’'une
action : 100 €
Tous souss:rlp.tfeurs mais 2000 000 €
plus particulierement
| EUR FR00140060X7 Capitalisation Euro réservée aux . ,
. . VL d’origine d’'une
investisseurs .
o action : 1 000 €
institutionnels
Tous souss:rlp.tfeurs mais 2000 000 €
plus particulierement
ID EUR FR00140060V1 Distribution Euro réservée aux . ,
VL d’origine d’'une

action : 1 000 €

*Cette condition de montant minimum de souscription ne s’applique pas a la société de gestion ou a toute entité
appartenant au méme groupe, lesquelles peuvent ne souscrire qu’une action.

Les souscriptions ultérieures pourront se faire en action ou en décimale d’action, le cas échéant.

** La souscription de cette action est réservée :

1) aux investisseurs souscrivant via des distributeurs ou intermédiaires :

o soumis a des législations nationales interdisant toutes rétrocessions aux distributeurs (par exemple Grande

Bretagne et Pays-Bas),

o fournissant un service de

- conseil indépendant au sens de la réglementation européenne MIF2

- gestion individuelle de portefeuille sous mandat

2) aux investisseurs institutionnels dont le montant minimum de souscription initiale est de 500 000 Euros.

Le compartiment dispose de plusieurs catégories d’actions qui peuvent différer notamment du point de vue de leur régime
d’affectation des sommes distribuables, de leurs frais de gestion, de leur devise de libellé, de leur valeur nominale et du
réseau de distribution au(x)quel(s) elles sont destinées.

Par ailleurs, pour chaque catégorie d’action, la société de gestion se réserve la possibilité de ne pas I'activer et par
conséquent de retarder son lancement commercial.

Compartiment n°6 : R-co Thematic Blockchain Global Equity

L. Affectation . . Montant minimum de

Catégorie . Devise de Souscripteurs e
. Code Isin des sommes . , , souscription initiale '

de I’action . libellé* concernés
distribuables 2
1 action
C EUR FR0014008M99 Capitalisation EUR Tous souscripteurs Valeur liquidative

d’origine d’'une action :

100 Euros
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5 000 Euros
ou 500 000 Euros pour
les investisseurs
CLEUR | FRO014008MA2 | Capitalisation EUR Cf. ci-apres** institutionnels
Valeur liquidative
d’origine d’'une action :
100 Euros
Tous souscripteurs mais 3 000 000 Euros
plus particulierement
| EUR FR0014008MBO Capitalisation EUR destinée aux Valeur liquidative
investisseurs d’origine d’'une action :
institutionnels 1000 Euros
5000 Euros
ou 500 000 Euros pour
les investisseurs
P EUR FRO014008MC8 | Capitalisation EUR Cf. ci-aprés** institutionnels
Valeur liquidative
d’origine d’une action :
100 Euros
5000 USD
ou 500 000 USD pour
les investisseurs
PUSDH | FRO01400ZCG9 | Capitalisation USD Cf. ci-aprés** institutionnels
Valeur liquidative
d’origine d’une action :
100 USD*
Tous souscripteurs, plus Néant
particulierement
R EUR FRO001400TXKO Capitalisation EUR destinées aux réseaux de Valeur liquidative
commercialisation d’origine d’'une action :
étrangers 100 Euros
Actions réservées aux
entreprises d’assurance
Abeille Vie et Abeille
AFER Epargne Retraite dans le 1 action
Génération cadre de la
Blockchain FR001400TXJ2 Capitalisation EUR commercialisation de leur Valeur liquidative
Global contrat d’assurance vie d’origine d’'une action :
Equity en unités de compte, 100 Euros
AFER Génération,
souscrit sous I'égide de
'AFER

'Cette condition de montant minimum de souscription ne s’applique pas a la société de gestion ou a toute entité
appartenant au méme groupe, lesquelles peuvent ne souscrire qu’une action.

2 Les souscriptions ultérieures pourront se faire en action ou en décimale d'action, le cas échéant.

* Les actions en USD sont systématiquement couvertes contre le risque de change de la devise de référence du
compartiment.
** La souscription de de cette action est réservée :
1) aux investisseurs souscrivant via des distributeurs ou intermédiaires :
soumis a des législations nationales interdisant toutes rétrocessions aux distributeurs (par exemple Grande

o

ou
o

Bretagne et Pays-Bas),

fournissant un service de

- conseil indépendant au sens de la réglementation européenne MIF2
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- gestion individuelle de portefeuille sous mandat

2) aux investisseurs institutionnels dont le montant minimum de souscription initiale est de 500 000 Euros pour les actions
CL EUR, P EUR et 500 000 USD pour les actions P USD H.

Le compartiment dispose de plusieurs catégories d’actions qui peuvent différer notamment du point de vue de leur régime
d’affectation des sommes distribuables, de leurs frais de gestion, de leur devise de libellé, de leur valeur nominale et du
réseau de distribution au(x)quel(s) elles sont destinées.

Par ailleurs, pour chaque catégorie d’actions, la Société de Gestion se réserve la possibilit¢ de ne pas I'activer et par
conséquent de retarder son lancement commercial.

Compartiment n°7 : R-co Target 2028 1G

Catégorie Affectation des .
. Devise de . . . s
de Code Isin sommes . . Souscripteurs concernés Souscription Initiale
: . libellé*
I'action distribuables
2500 €
C EUR | FR0O01400BU49 Capitalisation EUR Tous souscripteurs
VL d’origine d’'une action : 100 €
2500 €
D EUR | FR001400BU56 Distribution EUR Tous souscripteurs
VL d’origine d’'une action : 100 €
IC EUR | FR001400BU64 Capitalisation EUR p. X P . .
destinée aux investisseurs .
s VL d’origine : 1 000 €
institutionnels
e e
ID EUR | FR001400BU72 Distribution EUR p. X P . .
destinée aux investisseurs . , .
e VL d’origine d’'une action : 1 000 €
institutionnels
Tous souscripteurs, mais 2 000 000 CHF
e plus particulierement
| CHFH | FR001400BU80 Capitalisation CHF destinée aux investisseurs VL d’origine d’une action : 1 000
institutionnels CHF
Actions réservées aux 1 000 euros
MEUR | FR0014001855 | Capitalisation EUR FCPE, aux salariés et
P mandataires sociaux du Valeur liquidative d’origine : 1 000
Groupe Rothschild & Co euros
5 000 € ou 500 000 € pour les
PEUR |FR001400BU98 | Capitalisation EUR Cf. ci-aprés** investisseurs institutionnels
VL d’origine d’'une action : 100 €
5 000 CHF ou 500 000 CHF pour
P CHF H | FRO01400BUA5 |  Capitalisation CHF Cf. ci-aprés*™* les investisseurs institutionnels
VL d’origine d’une action : 100 CHF
5 000 € ou 500 000 € pour les
PB EUR |FR001400BUB3|  Distribution EUR Cf. ci-aprés*™* investisseurs institutionnels
VL d’origine d’'une action : 100 €
Tous souscripteurs, mais .
lus particulierement 1 action
REUR |FR001400BUC1| Capitalisation EUR plus p .
destinée aux réseaux de S , .
e VL d’origine d’une action : 100 €
commercialisation étrangers

* Les actions en CHF sont systématiquement couvertes contre le risque de change de la devise de référence du

compartiment.

** Cette condition de montant minimum de souscription ne s’applique pas a la société de gestion ou a toute entité
appartenant au méme groupe, lesquelles peuvent ne souscrire qu’une action.
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Les souscriptions ultérieures pourront se faire en action ou en décimale d’action, le cas échéant.
*** |a souscription de cette action est réservée :

1)

aux investisseurs souscrivant via des distributeurs ou intermédiaires :

soumis a des législations nationales interdisant toutes rétrocessions aux distributeurs (par exemple Grande

Bretagne et Pays-Bas),

fournissant un service de
- conseil indépendant au sens de la réglementation européenne MIF2

- gestion individuelle de portefeuille sous mandat

2) aux investisseurs institutionnels dont le montant minimum de souscription initiale est de 500 000 euros pour les
actions P EUR et PB EUR, et de 500 000 francs suisses pour les actions P CHF H.

Le compartiment dispose de plusieurs catégories d’actions qui peuvent différer notamment du point de vue de leur régime
d’affectation des sommes distribuables, de leurs frais de gestion, de leur devise de libellé, de leur valeur nominale et du
réseau de distribution au(x)quel(s) elles sont destinées.

Par ailleurs, pour chaque catégorie d’action, la société de gestion se réserve la possibilité de ne pas I'activer et par

conséquent de retarder son lancement commercial.

Compartiment n°8 : RMM Court Terme

Affectation des

Montant

Catégorie . Devise de . . minimum de
- Code Isin sommes . . Souscripteurs concernés e
d’Actions e libellé souscription
distribuables s
initiale
Action C FR0007442496 Capitalisation EUR Tous souscripteurs Une action
Action D FR0010413997 Distribution EUR Tous souscripteurs Une action
Tous souscripteurs, et plus Une action
particulierement les investisseurs
Action IC FR0010793026 Capitalisation EUR institutionnels souhaitant VL d’origine :
bénéficier d’'une action de 7.5 millions
capitalisation d’euros
T -
ous sgusg‘rlpteurs, et plus Une action
particulierement des
Action IC2 FR0013312915 Capitalisation EUR institutionnels souhaitant .
g . VL d’origine :
bénéficier d'une action de
e 10 000 euros
capitalisation
. Une action
Tous souscripteurs, et plus
Action ID | FR0010585836 Distribution EUR particulierement les investisseurs |, i -
institutionnels souhaitant 7 5 millions
bénéficier d’action de distribution -
d’euros
Tous souscripteurs et .
. A Une action
principalement destinées a étre
Action F FR0010968693 Capitalisation EUR distribuées par des partenaires de y
VL d’origine :

la société de gestion ou des
sociétés de gestion tierces

1 567,37 euros

Le compartiment dispose de plusieurs catégories d’actions qui peuvent différer notamment du point de vue de leur régime
d’'affectation des sommes distribuables, de leurs frais de gestion, de leur devise de libellé, de leur valeur nominale et du
réseau de distribution au(x)quel(s) elles sont destinées.

Ces différences s’expliquent par le fait que les actions C, D sont notamment destinées a étre distribuées directement
aupres des investisseurs par la société de gestion de 'OPCVM, de la clientéle privée du groupe Rothschild & Co, alors
que les actions IC, IC2 et ID sont destinées plus particulierement aux investisseurs institutionnels souhaitant bénéficier,
respectivement, d’actions de distribution et de capitalisation et les actions F sont plus particulierement destinées a étre
distribuées par des partenaires de la société de gestion ou des sociétés de gestion tierces.

Rothschild& Co

Asset Management

12




Compartiment n°9 : R-co Target 2027 HY

Affectation

Catego.r e Code ISIN des sommes Dejvnse'de Décimalisation SOuscrlpte’urs Sou.sclzrlptlon
de I'action . libellé* concernés Initiale**
distribuables
2500 €
C EUR FRO01400IBF9 | Capitalisation EUR Dix-milliémes Tous souscripteurs . . ,
VL d’origine d’'une
action : 100 €
2500 €
D EUR FR001400I1BG7 Distribution EUR Dix-milliémes Tous souscripteurs s ,
VL d’origine d’'une
action : 100 €
1 action
F EUR FR001400IBH5 | Capitalisation EUR Dix-milliémes Tous souscripteurs e
VL d’origine :
100 euros
Tous souscripteurs, mais 2000 000 €

plus particulierement
destinée aux investisseurs
institutionnels

IC EUR FR001400IBI3 | Capitalisation EUR Dix-milliémes
VL d’origine : 1 000 €

Tous souscripteurs, mais 2000000 €
plus particulierement

ID EUR FR001400IBJ1 Distribution EUR Dix-milliémes . . . . ,
destinée aux investisseurs VL d’origine d’'une
institutionnels action : 1 000 €
Tous souscripteurs, mais 2 000 000 CHF

plus particulierement
destinée aux investisseurs VL d’origine d’'une
institutionnels action : 1 000 CHF

| CHF H FR001400IBL7 | Capitalisation CHF Dix-milliémes

Tous souscripteurs, mais 2 000 000 USD
plus particulierement
destinée aux investisseurs VL d’origine d’'une
institutionnels action : 1 000 USD

ICUSDH | FR0O01400P2B0 | Capitalisation usbD Dix-milliémes

5 000 € ou 500 000 €
pour les investisseurs
PEUR | FRO01400IBK9 | Capitalisation | EUR | Dix-milliémes Cf. ci-aprés*™* institutionnels
VL d’origine d’'une
action : 100 €

5 000 CHF ou 500 000
CHF pour les
investisseurs
institutionnels

VL d’origine d’'une
action : 100 CHF

P CHF H FR001400IBP8 | Capitalisation CHF Dix-milliémes Cf. ci-aprés***

5 000 € ou 500 000 €

pour les investisseurs

PB EUR FR0014001BQ6 Distribution EUR Dix-milliémes Cf. ci-aprés™** institutionnels

VL d’origine d’'une
action : 100 €

Tous souscripteurs, mais
plus particulierement
R EUR FR001400IBR4 | Capitalisation EUR Dix-milliémes destinée aux réseaux de
commercialisation
étrangers

1 action

VL d’origine d’'une
action : 100 €

* Les actions en CHF et USD sont systématiquement couvertes contre le risque de change de la devise de référence du
compartiment.
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** Cette condition de montant minimum de souscription ne s’applique pas a la société de gestion ou a toute entité
appartenant au méme groupe, lesquelles peuvent ne souscrire qu’une action.
Les souscriptions ultérieures pourront se faire en action ou en décimale d’action, le cas échéant.
*** |a souscription de cette action est réservée :
aux investisseurs souscrivant via des distributeurs ou intermédiaires :
o soumis a des législations nationales interdisant toutes rétrocessions aux distributeurs (par exemple Grande
Bretagne et Pays-Bas),
o fournissant un service de
- conseil indépendant au sens de la réglementation européenne MIF2
- gestion individuelle de portefeuille sous mandat
2) aux investisseurs institutionnels dont le montant minimum de souscription initiale est de 500 000 euros pour les
actions P EUR et PB EUR, et de 500 000 francs suisses pour les actions P CHF H.

1)

Le compartiment dispose de plusieurs catégories d’actions qui peuvent différer notamment du point de vue de leur régime
d’affectation des sommes distribuables, de leurs frais de gestion, de leur devise de libellé, de leur valeur nominale et du
réseau de distribution au(x)quel(s) elles sont destinées.

Par ailleurs, pour chaque catégorie d’action, la société de gestion se réserve la possibilité de ne pas I'activer et par
conséquent de retarder son lancement commercial.

Compartiment n°10 : R-co Target 2029 I1G

Catégorie Affectation . . -
Devisede | .. . .. . Souscripteurs Souscription
de Code ISIN des sommes . . Décimalisation . L
g . libellé* concernés Initiale**
I'action distribuables
2500 €
C EUR FROO1400KAL5 | Capitalisation EUR Dix-milliémes Tous souscripteurs o ,
VL d’origine d’'une
action : 100 €
Tou.s sc.)‘uscrlpteurs’,, .p'lus 2500 €
particulierement dédiées
C2 EUR FR001400LS66 Capitalisation EUR Dix-milliémes aux réseaux de y ,
o VL d’origine d’'une
commercialisation .
. action : 100 €
etrangers
2500 €
D EUR FRO01400KAM3 Distribution EUR Dix-milliémes Tous souscripteurs y ,
VL d’origine d’'une
action : 100 €
Tou.s sc.>‘uscr|pteurs’,, p'lus 2500 €
particulierement dédiées
D2 EUR FR001400LS74 Distribution EUR Dix-milliémes aux réseaux de . ,
o VL d’origine d’'une
commercialisation .
. action : 100 €
etrangers
IC EUR FROO1400KAN1 | Capitalisation EUR Dix-milliémes p. A P . .
destinée aux investisseurs .
e VL d’origine : 1 000 €
institutionnels
Tous souscripteurs, mais
plus particulierement
destinée aux investisseurs 2 000 000 €
IC2 EUR | FRO01400LSA8 | Capitalisation EUR Dix-milliémes institutionnels via les
réseaux de VL d’origine : 1 000 €
commercialisation
étrangers
Tous souscripteurs, mais 2 000 000 €
IDEUR | FROO1400KAO9 | Distribution EUR | Dix-milliemes | _PluS particulierement o
destinée aux investisseurs | VL d’origine d’'une
institutionnels action : 1 000 €
. 14
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Tous souscripteurs, mais
plus particulierement

- . . 2 000 000 €
destinée aux investisseurs
ID2 EUR | FR001400LSB6 Distribution EUR Dix-milliemes institutionnels via les . ,
réseaux de VL d’origine d’'une
o action : 1 000 €
commercialisation
étrangers
Tous souscripteurs, mais 2 000 000 CHF
ICHF H | FROO1400KAP6 | Capitalisaton | CHF | Dix-miliemes | = PuS particulierement o
destinée aux investisseurs | VL d’origine d’'une
institutionnels action : 1 000 CHF
Tous souscripteurs, mais 2 000 000 USD
ICUSD H | FRO01400P2C8 | Capitalisation | USD | Dix-miliemes | Pl[S particulierement o
destinée aux investisseurs | VL d’origine d’'une
institutionnels action : 1 000 USD
5000 € ou 500 000 €
pour les
PEUR | FROO1400KAQ4 | Capitalisaton | EUR | Dix-milliémes Cf. ci-apres*™* Investisseurs
institutionnels
VL d’origine d’'une
action : 100 €
Tous souscripteurs, plus | 3 ¢ 500 000 €
particulierement dédiées
i pour les
aux réseaux de investisseurs
P2 EUR FR001400LS82 | Capitalisation EUR Dix-milliemes commercialisation o
i institutionnels
étrangers, dans les . \
conditions prévues ci- VL dorigine d'une
‘p*** action : 100 €
aprés
5000 CHF ou
500 000 CHF pour
PCHF H | FROO1400KAR2 | Capitalisation | CHF | Dix-milliémes CF. ci-apres™* les investisseurs
institutionnels
VL d’origine d’'une
action : 100 CHF
5 000 € ou 500 000 €
pour les
PBEUR | FROO1400KASO | Distribution EUR | Dix-milliemes CF. ci-apres™* investisseurs
institutionnels
VL d’origine d’'une
action : 100 €
Tous souscripteurs, plus |5 000 € ou 500 000 €
particulierement dédiées pour les
aux réseaux de investisseurs
PB2 EUR | FR001400LS90 Distribution EUR Dix-milliemes commercialisation institutionnels
étrangers, dans les
conditions prévues ci- VL d’origine d’'une
apres™* action : 100 €
Tous souscripteurs, mais
plus particulierement 1 action
R EUR FRO01400KAT8 | Capitalisation EUR Dix-milliémes | destinée aux réseaux de VL d’origine d’'une
commercialisation action : 100 €
étrangers
Actions réservées aux 1 action
AFER | tR001400RLE2 | Capitalisation EUR | Dix-milliemes | °nireprises dassurance
2029 IG P Abeille Vie et Abeille VL d’origine d’'une

Epargne Retraite

action : 100 €

* Les actions en CHF et USD sont systématiquement couvertes contre le risque de change de la devise de référence du
compartiment.
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** Cette condition de montant minimum de souscription ne s’applique pas a la société de gestion ou a toute entité

appartenant au méme groupe, lesquelles peuvent ne souscrire qu’une action.

Les souscriptions ultérieures pourront se faire en action ou en décimale d’action, le cas échéant.
*** |a souscription de cette action est réservée :
1) aux investisseurs souscrivant via des distributeurs ou intermédiaires :

o soumis a des législations nationales interdisant toutes rétrocessions aux distributeurs (par exemple Grande

Bretagne et Pays-Bas),

o fournissant un service de

- conseil indépendant au sens de la réglementation européenne MIF2

- gestion individuelle de portefeuille sous mandat

2) aux investisseurs institutionnels dont le montant minimum de souscription initiale est de 500 000 euros pour les

actions P EUR, PB EUR, P2 EUR et PB2 EUR ; et de 500 000 francs suisses pour les actions P CHF H.

Le compartiment dispose de plusieurs catégories d’actions qui peuvent différer notamment du point de vue de leur régime
d’affectation des sommes distribuables, de leurs frais de gestion, de leur devise de libellé, de leur valeur nominale et du
réseau de distribution au(x)quel(s) elles sont destinées.

Par ailleurs, pour chaque catégorie d’action, la société de gestion se réserve la possibilité de ne pas I'activer et par
conséquent de retarder son lancement commercial.

Compartiment n°11 : R-co Selection ETF Moderate

.. Affectation des . .
Catégorie | Code Devise de . Souscripteurs o e ak
h sommes . . Décimalisation . Souscription Initiale
de I'action ISIN A libellé* concernés
distribuables
FROO14 Une action
C EUR Capitalisation EUR Dix-milliémes | Tous souscripteurs | VL d’origine d’une action :
00PN42 100 €

**Les souscriptions ultérieures pourront se faire en action ou en décimale d’action, le cas échéant.

Compartiment n°12 : R-co Selection ETF Balanced

.. Affectation des . .
Catégorie | Code Devise de . Souscripteurs o s sk
h sommes . . Décimalisation . Souscription Initiale
de I'action ISIN A libellé* concernés
distribuables
FROO14 Une action
C EUR Capitalisation EUR Dix-milliémes | Tous souscripteurs | VL d’origine d’une action :
00PN59 100 €

**Les souscriptions ultérieures pourront se faire en action ou en décimale d’'action, le cas échéant.

Compartiment n°13 : R-co Selection ETF Dynamic

L. Affectation des . .
Catégorie | Code Devise de e e Souscripteurs Iy 1 e
e sommes . , Décimalisation , Souscription Initiale
de I'action ISIN A libellé* concernés
distribuables
FRO014 Une action
C EUR Capitalisation EUR Dix-milliémes | Tous souscripteurs | VL d’origine d’une action :
00PN67 100 €

**Les souscriptions ultérieures pourront se faire en action ou en décimale d’'action, le cas échéant.
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Compartiment n°14 : R-co 4Change Net Zero Crédit Euro

Catégorie Affectation Devise Souscripteurs Souscription initiale
b Code ISIN des sommes de Décimalisation - '
d’actions L . . concernés
distribuables | libellé
CEUR | FR0007393285 | Capitalisation | Euro Dix-milliémes Tous souscripteurs 1 action
D EUR | FR0007474010 | Distribution Euro Dix-milliémes Tous souscripteurs 1 action
Tous souscripteurs
mais plus
|EUR | FR0010275644 | Capitalisation | Euro Dix-milliémes particuliérement 3 millions d’euros
réservée aux
investisseurs
institutionnels
2 500 Euros
ou
P EUR FROO1§°°4AX Capitalisation | Euro | Dix-milliémes Cf. ci-aprés * 500 000 Euros pour
les investisseurs
institutionnels
Tous souscripteurs
mais plus 3 millions de Francs
| CHF H FROO1‘2100JCC Capitalisation | CHF** | Dix-milliémes particuliérement Suisse
destinée aux VL d’origine :
investisseurs 1 000 Francs Suisses
institutionnels
Action réservée aux
réseaux de
commercialisation
étrangers et agissant | 5000 Francs Suisses
P CHF H FR001400JCD Capitalisation | CHF** Dix-milliémes notamment dans le VL d’origine :
0 , .
cadre d’'un mandat, et 100 Francs Suisses
sous réserve de
I'accord préalable de la
Société de Gestion

' La société de gestion ou toute autre entité appartenant au méme groupe est exonérée de I'obligation de souscrire le
minimum initial.

2Les souscriptions ultérieures pourront se faire en actions ou en décimale d’actions, le cas échéant.

** Les actions en CHF sont systématiquement couvertes contre le risque de change de la devise de référence du
compartiment.

Le compartiment est un fonds de partage et a dans ce cadre établi un partenariat avec I’association Océan Polaire
(www.oceanpolaire.org), association de loi 1901 créée en 1991 et reconnue d’intérét général dont I'objet est
'organisation d’expéditions et de missions a caractére éducatif et scientifique dans les régions polaires.

Ainsi, pour chacune des actions du compartiment, 0,15% par an de leur actif net sera déduit des frais de gestion prélevés
par la société de gestion, et reversé a I'association Océan Polaire afin de contribuer au financement de I'expédition POLAR
POD, une exploration maritime hors-norme a vocation scientifique doublée d’'un défi technologique pour I'étude de I'océan
Austral qui entoure I'Antarctique.

Cette expédition sera le support de “projets pédagogiques en temps réel” avec le grand public et les scolaires sur de
nombreux thémes : sciences de la Vie, de la Terre et de I'Environnement, technologie de construction, énergies
renouvelables, sciences du climat, biodiversité marine, impact anthropique, avec des relais dans les musées des sciences,
les universités, les établissements scolaires et les entreprises.
Chaque année, un rapport d’état des lieux du partenariat fourni par I'association Océan Polaire, précisant 'avancement
du projet, sera publié sur le site https://rothschildandco.com.
* La souscription de cette action est réservée :
1) aux investisseurs souscrivant via des distributeurs ou intermédiaires :
o soumis a des législations nationales interdisant toutes rétrocessions aux distributeurs (par exemple Grande
Bretagne et Pays-Bas),
o fournissant un service de
- conseil indépendant au sens de la réglementation européenne MIF2
- gestion individuelle de portefeuille sous mandat
2) 2)aux investisseurs institutionnels dont le montant minimum de souscription initiale est de 500 000 Euros.
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Le compartiment dispose de plusieurs catégories d’actions qui peuvent différer notamment du point de vue de leur régime
d’affectation des sommes distribuables, de leurs frais de gestion, de leur devise de libellé, de leur valeur nominale et du

réseau de distribution au(x)quel(s) elles sont destinées.

Par ailleurs, pour chaque catégorie d’action, la société de gestion se réserve la possibilité de ne pas I'activer et par
conséquent de retarder son lancement commercial.

Compartiment n°15 : R-co Conviction High Yield SD Euro

Catégorie Affectation Devise de Souscripteurs
de Code ISIN des sommes . . Décimalisation , Souscription Initiale**
. . libellé* concernés
I'action distribuables
1 action
CEUR | FRO01400RMQ4 | Capitalisation EUR Dix-milliemes Tous souscripteurs . , .
VL d’origine d’'une action :
100 €
1 action
D EUR | FRO01400RMR2 Distribution EUR Dix-milliemes Tous souscripteurs . , .
VL d’origine d’'une action :
100 €
Tous souscripteurs 2000000 €
ICEUR | FROO1400RMSO | Capitalisation | EUR | Dix-miliemes |  PI[S Particulierement o
destinée aux investisseurs VL d’origine :
institutionnels 1 000 euros
Tous souscripteurs, mais 2000000 €
IDEUR | FROO1400RMT8 | Distribution EUR | Dix-miliemes | A PluS particulierement o .
destinée aux investisseurs | VL d’origine d’'une action :
institutionnels 1000 €
1 action
C CHF H | FRO01400RMUG6 | Capitalisation CHF Dix-milliemes Tous souscripteurs . , .
VL d’origine d’'une action :
100 CHF
Tous souscripteurs, mais 2 000 000 CHF
IC CHF H | FRO01400RMV4 | Capitalisation | CHF | Dix-milliemes | , PluS particulierement o .
destinée aux investisseurs | VL d’origine d’'une action :
institutionnels 1 000 CHF
5000 € ou 500 000 € pour
les investisseurs
PEUR |FRO01400RMW2 | Capitalisation | EUR | Dix-milliémes Cf. ci-aprés*™* institutionnels
VL d’origine d’'une action :
100 €
5 000 CHF ou 500 000
CHF pour les
investisseurs
P CHF H | FRO0O1400RMXO0 | Capitalisation CHF Dix-milliémes Cf. ci-aprés™* institutionnels
VL d’origine d’'une action :
100 CHF
5 000 USD ou 500 000
USD pour les
investisseurs
P USDH | FR001400ZCF1 Capitalisation USD Dix-milliémes Cf. ci-aprés™* institutionnels
VL d’origine d’'une action :
100 USD
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5000 € ou 500 000 € pour
les investisseurs

PB EUR | FROO1400RMY8 | Distribution EUR | Dix-miliémes Cf. ci-aprés*™* institutionnels
VL d’origine d’'une action :
100 €
Tous souscripteurs, mais .
L 1 action
plus particulierement
R EUR FRO01400RMZ5 | Capitalisation EUR Dix-milliemes destinée aux réseaux de

commercialisation

VL d’origine d’'une action :

100 €

étrangers

* Les actions en CHF et USD sont systématiquement couvertes contre le risque de change de la devise de référence du
compartiment.
** Cette condition de montant minimum de souscription ne s’applique pas a la société de gestion ou a toute entité
appartenant au méme groupe, lesquelles peuvent ne souscrire qu’une action.
Les souscriptions ultérieures pourront se faire en action ou en décimale d’action, le cas échéant.
*** |a souscription de cette action est réservée :
1) aux investisseurs souscrivant via des distributeurs ou intermédiaires :
o soumis a des législations nationales interdisant toutes rétrocessions aux distributeurs (par exemple Grande
Bretagne et Pays-Bas),
o fournissant un service de
- conseil indépendant au sens de la réglementation européenne MIF2
- gestion individuelle de portefeuille sous mandat
2) aux investisseurs institutionnels dont le montant minimum de souscription initiale est de 500 000 euros pour les
actions P EUR et PB EUR, 500 000 francs suisses pour les actions P CHF H et de 500.000 dollars pour les actions
P USD H.

Le compartiment dispose de plusieurs catégories d’actions qui peuvent différer notamment du point de vue de leur régime
d’affectation des sommes distribuables, de leurs frais de gestion, de leur devise de libellé, de leur valeur nominale et du

réseau de distribution au(x)quel(s) elles sont destinées.

Par ailleurs, pour chaque catégorie d’action, la société de gestion se réserve la possibilité de ne pas I'activer et par
conséquent de retarder son lancement commercial.

Compartiment n°16 : R-co Core Equity Europe

S Affectation des . -
Catégorie . Devise de , A Montant minimal de
. Code Isin sommes . . Souscripteurs concernés L
de P’action . libellé souscription initiale* 2
distribuables
2500 euros
CEUR | FR001400SB43 | Capitalisation EUR Tous souscripteurs Valeur liquidative
d’origine d’une action :
100 euros
Une action
F EUR FR0O01400SB68 | Capitalisation EUR Tous souscripteurs Valeur liquidative
d’origine d’une action :
100 euros
. 5000 000 euros
Tous souscripteurs plus
ICEUR | FRO01400SB76 | Capitalisation EUR particuliérement destince Valeur liquidative
aux investisseurs . , .
institutionnels d’origine d’une action :
1000 euros
Tous souscripteurs mais
IDEUR | FROO1400SB84 |  Distribution EUR plus particuliérement 5 000 000 euros
destinée aux investisseurs
institutionnels
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Valeur liquidative
d’origine d’'une action :
1000 euros

5 000 euros ou
500 000 euros pour les
investisseurs
institutionnels
P EUR FRO01400SBA9 | Capitalisation EUR Cf. ci-aprés*
Valeur liquidative
d’origine d’'une action :
100 euros

5 000 euros ou
500 000 euros pour les
investisseurs
PBEUR | FRO01400SBB7 | Distribution EUR Cf. ci-apres* institutionnels
Valeur liquidative
d’origine d’'une action :
100 euros

5000 euros ou
500 000 euros pour les
investisseurs
CLEUR | FRO01400SB50 | Capitalisation EUR Cf. ci-aprés* institutionnels
Valeur liquidative
d’origine d’'une action :
100 euros

100 euros
R EUR FRO01400SBC5 | Capitalisation EUR Tous souscripteurs, plus
particulierement destinées Valeur liquidative
aux réseaux de d’origine d’une action :
commercialisation étrangers 100 euros

. , i 1000 euros
Actions réservées aux

FCPE, aux salariés et
mandataires sociaux du
Groupe Rothschild & Co

M EUR FR001400SB92 | Capitalisation EUR Valeur liquidative
d’origine d’une action :

100 euros

. . 300 000 euros
Tous souscripteurs mais

plus particulierement
destinée aux investisseurs
institutionnels

NI EURS FRO01400TNG9 | Capitalisation EUR Valeur liquidative
d’origine d’une action :

1000 euros

' La société de gestion ou toute autre entité appartenant au méme groupe est exonérée de I'obligation de souscrire le
minimum initial.
2 Les souscriptions ultérieures pourront se faire en action ou en décimale d’action, le cas échéant
3 Conformément a l'article 8 des statuts de la SICAV, les actions de catégorie NI EUR seront fermées a toute nouvelle
souscription lorsque I'actif net du compartiment aura atteint 50 000 000 euros ou, a défaut, aprés le 31 décembre 2026.
* La souscription de ces actions est réservée :
1) aux investisseurs souscrivant via des distributeurs ou intermédiaires :
o soumis a des législations nationales interdisant toutes rétrocessions aux distributeurs (par exemple Grande
Bretagne et Pays-Bas),
ou
o  fournissant un service de
- conseil indépendant au sens de la réglementation européenne MIF2
- gestion individuelle de portefeuille sous mandat
2) aux investisseurs institutionnels dont le montant minimum de souscription initiale est 500 000 euros
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Le compartiment dispose de plusieurs catégories d’actions qui peuvent différer notamment du point de vue de leur régime
d’affectation des sommes distribuables, de leurs frais de gestion, de leur devise de libellé, de leur valeur nominale et du
réseau de distribution au(x)quel(s) elles sont destinées.

Par ailleurs, pour chaque catégorie d’action, la société de gestion se réserve la possibilit¢ de ne pas I'activer et par
conséquent de retarder son lancement commercial.

Indication du lieu ou I'on peut se procurer les statuts de la SICAV, le dernier rapport annuel et le dernier état
périodique :

Les derniers documents annuels ainsi que la composition des actifs sont adressés dans un délai de huit jours ouvrés sur
simple demande écrite de I'actionnaire auprés de :

Rothschild & Co Asset Management
Service commercial
29, avenue de Messine
75008 Paris

Les Documents d’Informations Clés (DIC) sont également disponibles sur le site https ://am.eu.rothschildandco.com

Des explications supplémentaires peuvent étre obtenues auprés du service commercial de la Société de Gestion
(tel : 01 40 74 40 84) ou par e-mail a I'adresse suivante : clientserviceteam@rothschildandco.com.
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1. Acteurs

Société de gestion :

Rothschild & Co Asset Management, société de gestion de portefeuille agréée par I'Autorité des marchés financiers le 6
juin 2017 sous le numéro GP-17000014 (ci-aprés la « Société de Gestion »).

Société en commandite simple

29, avenue de Messine — 75008 PARIS

Dépositaire, Conservateur :

Rothschild & Co Martin Maurel, société anonyme dont le nom commercial est Rothschild Martin Maurel (ci-apres le
« Dépositaire »)

29, avenue de Messine

75008 PARIS

Etablissement de crédit frangais agrée par 'ACPR (Autorité de contrdle prudentiel et de résolution)

Description des missions du Dépositaire :
Rothschild Martin Maurel exerce les missions définies par la Réglementation applicable, a savoir :

e La garde des actifs de la SICAV ;

e Le contrble de la régularité des décisions de la Société de Gestion,

e Le suivi des flux de liquidités des OPCVM.
Le Dépositaire est également chargé de la tenue du passif de la SICAV, qui recouvre la centralisation des ordres de
souscription et de rachat des actions de la SICAV par délégation de la société de gestion, ainsi que la tenue de compte
émission et des registres des actions de la SICAV.

Encadrement et gestion des conflits d'intéréts :

Rothschild Martin Maurel et la société de gestion Rothschild & Co Asset Management appartiennent au méme Groupe,
Rothschild & Co. lls ont, conformément a la Réglementation applicable, mis en place, une politique et une procédure
appropriées au regard de leur taille, de leur organisation et de la nature de leurs activités, en vue de prendre les mesures
raisonnables destinées a prévenir les conflits d'intéréts qui pourraient découler de ce lien.

Délégataire(s) :

Le Dépositaire a délégué la fonction de conservation des titres financiers étrangers au Conservateur The Bank of New
York Mellon SA/NV (Belgique).

La liste des entités auxquels Bank Of New York Mellon SA/NV (Belgique) a recours dans le cadre de la délégation des
fonctions de garde, et l'information relative aux conflits d’'intérét susceptibles de résulter de ces délégations sont
disponibles sur le site www.rothschildandco.com/fr/wealth-management/rothschild-martin-maurel/informations-bancaires.
Des informations actualisées sont mises a disposition des investisseurs gratuitement dans un délai de huit jours ouvrés
sur simple demande écrite de I'actionnaire auprés du Dépositaire.

Courtier principal : Néant

Commissaire aux comptes titulaire :
Deloitte & Associés

6 Place de la Pyramide

92908 Paris — La Défense Cedex France
Signataire : Virginie GAITTE

Commercialisateur : Rothschild & Co Asset Management.

L’attention de I'investisseur est attirée sur le fait que tous les commercialisateurs de la SICAV ne sont pas nécessairement
conventionnés par la Société de Gestion, et que cette derniére n'est pas en mesure d’établir la liste exhaustive des
commercialisateurs, cette liste étant amenée a évoluer en permanence.

Sous-délégataire comptable (par délégation de Rothschild & Co Asset Management) :
CACEIS Fund Administration

89-91 rue Gabriel Péri

92120 Montrouge

Conseillers : Néant
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Centralisateur :
Rothschild & Co Asset Management, Société de gestion de portefeuille agréée par I'Autorité des marchés financiers le 6
juin 2017, sous le numéro GP-17000014, sise 29, avenue de Messine — 75008 PARIS

Etablissement en charge de la tenue du compte émission et de la centralisation des ordres de souscription/rachat,
par délégation de la Société de gestion :

- pour les actions a inscrire ou inscrites au porteur au sein d’Euroclear :

Rothschild & Co Martin Maurel, société anonyme dont le nom commercial est Rothschild Martin Maurel

29, avenue de Messine — 75008 PARIS

Etablissement de crédit frangais agréé par 'ACPR (Autorité de contrdle prudentiel et de résolution)

- pour les actions a inscrire ou inscrites au nominatif pur au sein du Dispositif d’Enregistrement Electronique
Partagé (DEEP) IZNES :

IZNES

Service Opérations

Société agréée par 'ACPR en tant qu’entreprise d’investissement le 26 juin 2020

18, boulevard Malesherbes

75008 PARIS

Chacun des établissements assumera I'ensemble des taches relatives a la tenue de compte émission selon la répartition
définie ci-dessus, Rothschild Martin Maurel étant en charge au niveau de la SICAV de 'agrégation des informations
relatives a la tenue de compte émission assurée par IZNES.

Administrateurs :

- Etienne Rouzeau - Président du conseil d’administration — Directeur général

Etienne Rouzeau occupe la fonction de Responsable du Pole Investissement — Investment Solutions au sein de Rothschild
& Co Asset Management.

- Vincent Rasclard — Administrateur — Directeur général délégué

Vincent Rasclard occupe la fonction de Directeur marketing et communication au sein de Rothschild & Co Asset
Management

- Charles-Henry Bladier — Administrateur

Charles-Henry Bladier occupe la fonction de Banquier privé au sein de Rothschild Martin Maurel

- Rothschild & Co Asset Management — Administrateur

Représentée par Pierre Baudard diment habilité
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lll. Modalités de fonctionnement et de gestion

Compartiment n°1: R-co Conviction Credit 12M Euro

» Caractéristiques générales

Code ISIN :

Action C EUR : FR0010697482
Action D EUR : FR0010702902
Action IC EUR : FR0011499607
Action ID EUR : FR0012869055
Action IC CHF H : FR0011844000
Action P EUR : FR0012371359
Action P CHF H : FR0012371318

Caractéristiques des actions :

Nature du droit attaché a la catégorie d’action : les droits des propriétaires sont exprimés en actions, chaque action
correspondant a une fraction de I'actif du compartiment de la SICAV. Chaque actionnaire dispose d’un droit de propriété sur
les actifs du compartiment de la SICAV proportionnel au nombre d’actions possédées.

Inscription a un registre ou précision des modalités de tenue du passif : la tenue du passif est assurée par Rothschild Martin
Maurel pour les actions a inscrire ou inscrites au porteur au sein d’Euroclear et par IZNES pour les actions a inscrire ou
inscrites au nominatif pur au sein du Dispositif d’Enregistrement Electronique Partagé (DEEP) IZNES. Il est précisé que les
demandes de souscription et de rachat des actions a inscrire ou inscrites au nominatif pur au sein d'lZNES ne pourront étre
acceptées qu’a la double condition (i) de ne pas émaner d’'une clientéle retail et (i) que cette clientéle soit préalablement
agréée par Rothschild & Co Asset Management pour ce faire.

Droits de vote : chaque actionnaire dispose des droits de vote attachés aux actions qu’il posséde. Les Statuts de la SICAV
en précisent les modalités d’exercice.

Forme des actions : au porteur pour les actions admises en Euroclear ou au nominatif pur au sein du DEEP IZNES. Ce
compartiment peut servir d’'unité de compte a des contrats d’assurance-vie.

Décimalisation des actions : toutes les actions sont décimalisées en dix-milliémes.

Date de cloture : Dernier jour de bourse du mois de décembre.
Premiere clbture : 31 décembre 2021

Indications sur le régime fiscal :

Le régime fiscal applicable aux plus ou moins-values, latentes ou constatées a I'occasion d’un rachat, partiel ou total,
dépend des dispositions fiscales applicables a la situation particuliére du souscripteur et/ou de la juridiction
d’'investissement de la SICAV. Dans le doute, le souscripteur doit s’adresser a un conseiller professionnel. Le passage
d’une catégorie d’action a une autre catégorie d’action est assimilé a une cession et toute plus-value est constatée a cette
occasion.

Il est conseillé a l'investisseur de s’adresser a un conseiller spécialisé a ce sujet.

Ce compartiment peut servir d'unité de compte a des contrats d’assurance-vie.

> Dispositions particuliéres

Classification : Obligations et autres titres de créances libellées en euro.
Délégation de gestion financiére : Néant

Objectif de gestion :

Le compartiment R-co CONVICTION CREDIT 12M EURO a pour objectif de réaliser une performance supérieure a
l'indicateur de référence composite suivant : 75% [ESTER Capitalisé + 0,085%] + 25% Markit Iboxx € Corporates 1-3
coupons nets réinvestis, nette des frais de gestion, sur la durée de placement recommandée d’un an, par le biais d’'un
portefeuille représentatif des opportunités présentes sur le marché obligataire court terme.
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Indicateur de référence :

L’indicateur de référence du compartiment est un l'indicateur composite suivant : 75% [ESTER Capitalisé + 0,085%] + 25%
Markit Iboxx € Corporate 1-3' coupons nets réinvestis.

L’indice ESTER/ASTR (Code Bloomberg : OISESTR) est un taux d'intérét interbancaire de référence pour la zone euro. Il
repose sur les taux d'intérét des emprunts en euros sans garantie, contractés au jour le jour par les établissements
bancaires. Ces taux d'intérét sont obtenus directement par la Banque Centrale Européenne (BCE) dans le cadre de la
collecte de données statistiques du marché monétaire. L'indice est libellé en EUR et est capitalisé. |l est calculé par la BCE
et est diffusé par 'EMMI (European Money Markets Institute) sur le site www.emmi-benchmarks.eu.

L’indice Markit Iboxx € Corporates 1-3 est composé de toutes les obligations a taux fixe émises en euro par les entreprises
publiques ou privées, d’'un encours au moins égal a 500 millions d’euro et dont la maturité résiduelle est comprise entre 1
et 3 ans. Toutes les obligations doivent étre notées Investment Grade (au moins égal a BBB-) par au moins l'une des
principales agences de rating (Standard & Poor's, Moody's ou Fitch). La valeur de l'indice est la moyenne pondérée par
les capitalisations du prix des obligations, coupon couru. Cet indice est calculé par International Index Company Limited
(IIC). La valorisation et la méthode de construction de cet indice seront publiées sur le site Internet de Rothschild & Co
Asset Management a I'adresse suivante : https://am.eu.rothschildandco.com.

A la date de la derniére mise a jour du présent prospectus, les administrateurs des indices composant I'indice de référence
ne sont pas encore inscrits sur le registre d’administrateurs et d’'indices de référence tenu par TESMA. A noter que
I'administrateur de 'ESTER bénéficie de 'exemption prévue a I'article 2.2 du réglement Benchmark, en tant que banque
centrale, et a ce titre, n'a pas a étre inscrit sur le registre de 'TESMA.

Conformément au réglement (UE) 2016/1011 du Parlement européen et du Conseil du 8 juin 2016, la Société de gestion
dispose d’'une procédure de suivi des indices de référence utilisés décrivant les mesures a mettre en ceuvre en cas de
modifications substantielles apportées a un indice ou de cessation de fourniture de cet indice.

Ce compartiment a pour objectif de gestion la recherche d’'une performance supérieure a celle de son indicateur de
référence composite suivant: 75% [ESTER Capitalisé + 0,085%) + 25% Markit Iboxx € Corporate 1-3 coupons nets
réinvestis, sur la durée de placement recommandée. La composition de 'OPC peut s’écarter significativement de la
répartition de l'indicateur.

Le compartiment n’est pas un OPCVM indiciel.
Stratégie d'investissement :

a. Description des stratégies utilisées :

Allocation stratégique globale du portefeuille

L’allocation sur la courbe des taux et I'exposition crédit est faite de fagon discrétionnaire, et I'exposition de 'OPCVM
dépend de I'anticipation de la Société de gestion quant a I'évolution des taux d’intéréts et des marges de crédit.

La stratégie d’allocation d’actif sur la courbe des taux et I'exposition au risque de crédit s’effectueront en investissement
direct (obligations ou titres de taux) ou indirect, ou de fagon synthétique grace a l'utilisation des instruments financiers a
terme (notamment futures de taux, TRS et CDS).

Le portefeuille de R-co CONVICTION CREDIT 12M EURO peut investir jusqu’a 100% en obligations, titres de créances
négociables libellés en Euro (& taux fixe, variable ou révisable), de qualité équivalente a « investment grade » ou non
(jusqu’a 10% maximum dans des titres hauts rendements), et en bons & moyen terme négociables, d’obligations
sécurisées. Le compartiment peut investir en obligations non notées jusqu'a 10% de son actif. Ainsi, le compartiment

I Le Markit iBoxx ™ € Corporates 1-3 et les données relatives a cet indice sont la propriété de la société International
Index Company Limited (lIC), et sont accessibles via I'obtention d’'une licence donnée par IIC. IIC ne fait aucune déclaration
ou garantie, expresse ou implicite et décline explicitement toute garantie d'exactitude, de valeur commerciale ou d’aptitude
pour un usage particulier ou pour tout usage concernant Markit iBoxx ™ € Corporates 1-3, ou vis-a-vis de toute donnée
relative a Markit iBoxx ™ € Corporates 1-3, ou vis-a-vis de toute donnée sur lesquelles il se fonde. IIC ne saurait étre tenue
responsable d'aucune erreur, omission ou interruption de mise a disposition de l'indice relative aux données concernant
Markit iBoxx ™ € Corporates 1-3. [IC ne s'engage a aucune garantie, expresse ou implicite, quant au résultat obtenu par
I'utilisation de Markit iBoxx ™ € Corporates 1-3. IIC ne sponsorise, n’approuve, ne vend, ni ne
promeut aucun OPCVM ou autre support d’investissement promu par Rothschild & Co Asset Management ou par tout
tiers, cherchant a obtenir une performance basée sur celle de Markit iBoxx ™ € Corporates 1-3
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pourra étre également investi jusqu'a 10% de son actif en actions ou parts d'OPCVM relevant de la directive européenne
2009/65/CE, de droit frangais ou européen ceci dans le respect des conditions Iégales et réglementaires.

Le compartiment pourra étre investi dans des titres et obligations émis par des Etats non membres de 'OCDE et/ou des
émetteurs ayant leur siége social dans un pays hors OCDE (y compris les pays émergents) jusqu’a 10% maximum de son
actif.

L'exposition aux obligations et de titres de créances négociables non libellés en euro restera accessoire.

Les informations relatives a la zone géographique des émetteurs et a la fourchette de sensibilité a I'intérieur de laquelle le
compartiment est géré figurent dans le tableau ci-dessous :

Fourchette de sensibilité aux taux | Zone géographique (nationalité) | Fourchette d’exposition

d’'intérét a [lintérieur de laquelle | des émetteurs des titres correspondant a cette zone
’OPCVM est géré

Zone Euro 20 - 100%

Europe (hors zone euro) 0-40%
0a15 ;

Pays membre de I'OCDE (hors 0—30%

Europe)

Pays hors OCDE (y compris les

. 0-10%
pays émergents)

Le compartiment peut aussi intervenir sur des instruments financiers a terme négociés sur des marchés réglementés
frangais et étrangers ou de gré a gré (swaps de taux, futures, dérivés de crédit, notamment credit default swap, change a
terme) afin de poursuivre son objectif de gestion (pilotage de la sensibilité et du risque de crédit du portefeuille). Pour ce
faire, il couvre son portefeuille ou/et I'expose sur des taux, indices, risque de crédit et de change.

Le pourcentage de I'actif du compartiment correspondant a I'utilisation des dérivés de crédit est compris entre 0% et 100%.

Le compartiment pourra également étre exposé aux dettes spéculatives ou a haut rendement jusqu’a 10% maximum de
son actif.

L’exposition a des titres de taux libellés dans une autre devise que I'Euro et I'exposition au risque de change sont
respectivement accessoire.

La sensibilité du portefeuille s’inscrit dans une fourchette de 0 a 1.5 (incluant les actifs du bilan et les instruments financiers
a terme).

Le compartiment n’est pas exposé au risque action et ne pourra pas investir dans des obligations convertibles.

Sélection des sous-jacents :

Pour la poche taux les quatre sources de valeur ajoutée suivantes sont utilisées pour la gestion :

1) La sensibilité : La sensibilit¢ du portefeuille est augmentée si le gérant anticipe une baisse des taux et
réciproquement. En tout état de cause, la sensibilité du portefeuille sera comprise entre 0 et 1.5.

e L’exposition au risque de crédit : Le processus de gestion de TOPCVM combine les approches Top-Down et
Bottom-Up qui permettent d’identifier deux sources de valeur ajoutée :
= L’allocation sectorielle et géographique résulte de I'analyse de I'environnement économique et financier.
Cette analyse permet d’identifier les risques et problématiques de long terme qui influencent la formation des
prix. Sont étudiés en particulier 'analyse des historiques de défaut et I'étude des jeux concurrentiels.
= La sélection des titres s’appuie sur une approche fondamentale qui comporte deux étapes :
o Une analyse quantitative basée sur la probabilité de défaut :
- en utilisant un grand nombre de données publiques et statistiques sur chaque société,
- en comparant ces données a celles des entreprises du méme secteur économique,
- en déterminant une valorisation théorique qui se compare favorablement ou défavorablement
a celle donnée par le marché.
o Une analyse qualitative basée sur :
- la pérennité du secteur,
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- sur'étude du jeu concurrentiel,

- la compréhension du bilan,

- la compréhension de la construction de la rentabilité (déséquilibre offre / demande, avantage
par les colts, les brevets, les marques, la réglementation, etc...),

- la compréhension des échéanciers de dettes (Bilan et Hors-bilan),

- la détermination de la probabilité de survie intra sectorielle.

2) Le positionnement sur la courbe des taux: En fonction des anticipations du gestionnaire quant a
I'aplatissement ou a la pentification de la courbe des taux, les titres de maturité courtes et moyennes seront

préférés a ceux de maturité intermédiaire ou le contraire.

3) Les stratégies optionnelles : en fonction des anticipations du gestionnaire quant a I'évolution de la volatilité et
des prix des sous-jacents, il sera amené a vendre ou acheter des options sur marchés de taux.

La société de gestion ne recourt pas exclusivement ou mécaniquement a des notations de crédit émises par des agences
de notation mais procéde a sa propre analyse afin d’évaluer la qualité de crédit des instruments de taux.

Critéres extra-financiers :

L'univers d’investissement du portefeuille est I'indice iBoxx Euro Corporates Overall et I'indice ICE BofA Euro High Yield.
Les titres de I'univers d’investissement du portefeuille font I'objet au préalable d’'une étude de leur profil au regard des
criteres Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance (ESG). La contribution positive des critéres ESG peut étre prise
en compte dans les décisions d’investissement, sans pour autant étre un facteur déterminant de cette prise de décision.

La société de gestion peut sélectionner des valeurs en dehors des indicateurs composant son univers d’'investissement.
Pour autant, elle s’assurera que les indicateurs retenus soient un élément de comparaison pertinent des caractéristiques
ESG de ce compartiment.

La part des positions analysées sur la base des critéres extra-financiers, sera durablement supérieure a :

i 90% de la quote-part de l'actif net, composée des titres de créances et instruments du marché monétaire
bénéficiant d’'une évaluation de crédit « investment grade » et de la dette souveraine émis par les pays
développés ;

ii. 75% de la quote-part de l'actif net, composée des titres de créances et instruments du marché monétaire
bénéficiant d’une évaluation de crédit « high yield » a caractére spéculatif et de la dette souveraine émise par
des pays émergents.

La note du portefeuille, au regard des critéres extra-financiers, est supérieure a la note de I'univers d’'investissement initial.

Les notations extra-financiéres proviennent principalement d’'un prestataire de données externe de recherche extra-
financiere MSCI ESG Research. MSCI ESG Research note les entreprises de CCC a AAA (AAA étant la meilleure note).

Les notations sont attribuées secteur par secteur via une approche « Best-in-Class ». Cette approche privilégie les
entreprises les mieux notées d’un point de vue extra-financier au sein de leur secteur d’activité, sans privilégier ou exclure
un secteur.

Nous nous réservons le droit de noter nous-mémes les émetteurs qui ne seraient pas couverts par la recherche MSCI
ESG Research a laquelle nous avons accés en utilisant des sources de données fiables et une grille d’analyse comparable.

Le réglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 sur la publication d’informations en matiére de durabilité dans le
secteur des services financiers tel que modifié (SFDR), régit les exigences de transparence concernant l'intégration des
risques en matiére de durabilité dans les décisions d'investissement, la prise en compte des incidences négatives en
matiére de durabilité et la publication d'informations environnementales, sociales et de gouvernance (ESG) et relatives au
développement durable.

Le risque de durabilité signifie la survenance d'un événement ou d'une situation ESG qui pourrait potentiellement ou
effectivement avoir une incidence négative importante sur la valeur de l'investissement d'un Fonds. Les risques de
durabilité peuvent soit représenter un risque propre, soit avoir un impact sur d'autres risques et peuvent contribuer de
maniére significative a des risques tels que les risques de marché, les risques opérationnels, les risques de liquidité ou
les risques de contrepartie. Les risques de durabilité peuvent avoir un impact sur les rendements a long terme ajustés en
fonction des risques pour les investisseurs. L'évaluation des risques de durabilité est complexe et peut étre basée sur des
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données ESG difficiles a obtenir et incomplétes, estimées, dépassées ou autrement matériellement inexactes. Méme
lorsqu'elles sont identifiées, il n'y a aucune garantie que ces données seront correctement évaluées.

La société de gestion intégre les risques et les opportunités de durabilité dans son processus de recherche, d'analyse et
de décision d'investissement afin d'améliorer sa capacité a gérer les risques de maniere plus compléete et a générer des
rendements durables a long terme pour les investisseurs.

Le compartiment promeut certaines caractéristiques environnementales et sociales au sens de l'article 8 du Réglement
SFDR et des pratiques de bonne gouvernance. Pour plus de détails, veuillez-vous référer au document « Caractéristiques
environnementales et/ou sociales » annexé au présent prospectus. Les risques en matiére de durabilité sont intégrés dans
la décision d’investissement comme exposé dans les criteéres extra-financiers ci-dessus et ainsi que via les politiques
d’exclusions, la notation extra-financiére du portefeuille, la politique d’engagement, les contréles ESG mis en place et le
respect de la politique charbon de Rothschild & Co.

Le principe consistant a « ne pas causer de préjudice important » s’applique uniquement aux investissements sous-jacents
au produit financier qui prennent en compte les criteres de I'Union européenne en matiere d’activités économiques
durables sur le plan environnemental.

Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de
I’'Union européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan environnemental.

Les investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les critéres de I'Union européenne en
matiére d’activités économiques durables sur le plan environnemental représentent un engagement minimum d’alignement
de 0% des investissements.

La société de gestion prend en compte les incidences négatives des décisions d’investissement sur les facteurs de
durabilités, et précise comment ce produit les considére, de maniére transparente et pragmatique, dans sa politique de
déclaration d’incidences négatives.

Les investissements suivront la politique ESG, et la politique de déclaration d’incidences négatives, accessibles sur le site :
https://am.fr.rothschildandco.com/fr/investissement-responsable/documents-utiles/.

b. Description des catégories d’actifs (hors dérivés intégrés) et de contrats financiers utilisés :

e Actions : Néant.

e Titres de créance, instruments des marchés monétaires et obligataires : 90-100% de I'actif net.
Dans la limite de la fourchette de détention précisée ci-dessous, le compartiment investira dans des obligations, des titres
de créances négociables (tel que notamment les titres négociables a court terme (incluant notamment les certificats de
dépots et les billets de trésorerie émis avant le 31 mai 2016) et Euro Commercial Paper) a taux fixe, variable ou révisable,
d’'obligations indexées, d'obligations de qualité « Investment grade » ou non, de bons a moyen terme négociables,
d’obligations sécurisées. Le compartiment ne pourra pas investir dans des obligations convertibles.
Le compartiment pourra investir jusqu’a 60% maximum de son actif net en obligations callable et puttable, dont des « make
whole call » (obligations pouvant étre remboursées a tout moment par I'émetteur, 2 un montant incluant a la fois le nominal
et les coupons que le porteur aurait regus si le titre avait été remboursé a échéance).
Les investissements dans des titres non notés peuvent représenter jusqu’a 10% de I'actif du compartiment.
La répartition dette privée/publique n'est pas déterminée a I'avance et s’effectuera en fonction des opportunités de marché.
En tout état de cause, I'exposition aux dettes spéculatives ou a haut rendement ne dépassera pas 10%.

e La détention d’actions ou parts d’autres OPCVM, FIA ou fonds d’investissement de droit étrangers :
0-10% de l'actif net.
Dans la limite de la fourchette de détention précisée ci-dessous, le compartiment pourra détenir :
e des parts ou actions dOPCVM relevant de la directive européenne 2009/65/CE, de droit frangais ou européen ;
e des parts ou actions d’'OPCVM de droit francais relevant de la directive européenne 2009/65/CE, gérés par le
groupe Rothschild & Co.

Ces investissements seront faits dans le respect de la classification Obligations et autres titres de créances libellées en
euro.
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e Pour chacune des catégories mentionnées ci-dessus :

Parts ou actions d’OPC ou fonds

Produits de taux . .
d’investissements

Fourchettes de détention 90-100 % 0-10 %

Investissement dans des instruments
financiers des pays hors OCDE (y 0-10%
compris les pays émergents)

Restrictions d’investissements

. i e . Néant Néant
imposées par la Société de gestion

c. Instruments dérivés :
Le compartiment peut intervenir sur les marchés réglementés, organisés ou de gré a gré.

Le gérant interviendra sur le risque de taux, de crédit et de change. En vue de réaliser I'objectif de gestion, ces interventions
se feront a titre de couverture du portefeuille (vente de contrat a terme), et a titre d’exposition en vue de reconstituer une
exposition synthétique a des actifs (achat de contrat a terme). En particulier le gérant peut intervenir sur le marché des
futures, options, swaps (TRS dans la limite de 20% de I'actif net du compartiment) et change a terme, dérivés de crédit.

Dérivés de crédit :
L’allocation crédit est faite de maniére discrétionnaire par le gérant.
Les dérivés de crédit utilisés sont les paniers de CDS, des CDS sur un seul émetteur, des options sur CDS et des tranches
de CDS.
Ces dérivés de crédit sont utilisés a des fins de couverture grace a I'achat de protection :
- afin de limiter le risque de perte en capital sur certains émetteurs
- afin de bénéficier de la dégradation anticipée de la qualité de signature d’'un émetteur ou d’'un panier d’émetteurs.

Et a des fins d’exposition grace a la vente de protection :
- aurisque de crédit d’'un émetteur
- aurisque de crédit sur des paniers de CDS

L'usage des CDS pouvant intervenir dans le cadre de I'exposition au risque de crédit ou de la couverture du risque de
crédit du portefeuille, I'utilisation d'indices pour parvenir a cette finalité pourrait engendrer des opérations qui, ligne a ligne,
pourraient étre assimilées a de I'arbitrage (couverture du risque de crédit global du portefeuille par des émetteurs, maisons
meéres, filiales ou autres entités non présentes en portefeuille).

Le pourcentage de I'actif du compartiment correspondant a I'utilisation des dérivés de crédit est compris entre 0% et 100%.

Total Return Swap : Le compartiment pourra notamment utiliser, dans la limite de 20% de I'actif net du compartiment,
des Total Return Swaps (Swaps de performance). Ces instruments financiers a terme visent a échanger la performance
d’un titre, d’un panier de titres ou d’un indice.
L’utilisation des dérivés servira principalement a :

- reconstituer de fagon synthétique I'exposition du portefeuille au marché obligataire ;

- Couvrir partiellement les actifs en portefeuille au risque de taux et de crédit ;

L’exposition consolidée au marché des taux et de crédit, y compris I'exposition induite par I'utilisation des instruments
dérivés, permettra de maintenir la sensibilité du portefeuille dans une fourchette comprise entre 0 et 1.5.

L’exposition consolidée au marché des devises, y compris I'exposition induite par l'utilisation des instruments dérivés sera
accessoire.

L'exposition globale du portefeuille du compartiment, y compris I'exposition induite par l'utilisation des instruments
financiers a terme, ne dépassera pas 200% maximum.

Informations relatives aux contreparties des contrats dérivés négociés de gré a greé :

La sélection des contreparties, qui pourra étre ou non un établissement de crédit, est effectuée selon la procédure en
vigueur au sein du groupe Rothschild & Co et repose sur le principe de sélectivité dans le cadre d’'un processus interne
ad hoc. Il est précisé que la Société de Gestion pourra retenir de fagon réguliére le Dépositaire comme contrepartie pour
les dérivés OTC de change.
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Ceci se traduit notamment par :
- une validation des contreparties a l'issue de ce processus interne de sélection qui prend en compte des critéres
tels que la nature des activités, I'expertise, la réputation, etc...
- un nombre limité d'institutions financieres avec lesquelles 'OPCVM négocie.

Il est précisé que ces contreparties n’'ont aucun pouvoir de décision discrétionnaire sur la composition ou la gestion du
portefeuille d'investissement du compartiment, sur l'actif sous-jacent des instruments financiers dérivés et/ou sur la
composition de l'indice dans le cadre de swaps sur indice.

d. Titres intégrant des dérivés :
En vue de réaliser I'objectif de gestion, I'utilisation de titres intégrant des dérivés est limitée a 100% de l'actif net. Cette
limite inclut le recours aux (i) bons de souscriptions, (ii) EMTN/certificats structurés dont autocall, (iii) warrants, (iv)
obligations callable et puttable, dont des « make whole call » (jusqu’a 60% de I'actif net), ainsi que les titres intégrant des
dérivés simples présentant une typologie de risques similaire a celle des instruments précédemment listés.
L’exposition consolidée au marché des taux et de crédit, y compris I'exposition induite par l'utilisation des titres intégrant
des dérivés, permettra de maintenir la sensibilité du portefeuille dans une fourchette comprise entre 0 et 1.5.
L’exposition consolidée au marché des devises, y compris I'exposition induite par l'utilisation des titres intégrant des
dérivés sera accessoire.

e. Dépot:
Le compartiment pourra avoir recours jusqu’a 20% de son actif a des dépbts en euro d’'une durée de vie égale a 3 mois
de fagon a rémunérer les liquidités du compartiment.

f. Emprunts d’espéces :
Le compartiment pourra avoir recours, jusqu’a 10% de son actif, a des emprunts, notamment en vue de pallier les modalités
de paiement différé des mouvements d’actif.

g. Opération d’acquisition et cession temporaire de titres : Néant.

Informations relatives aux garanties financiéres du compartiment :

Dans le cadre des opérations sur dérivés négociés de gré a gré, le compartiment peut recevoir a titre de collatéral des
titres (tel que notamment des obligations ou titres émis(es) ou garanti(e)s par un Etat ou émis par des organismes de
financement internationaux et des obligations ou titres émis par des émetteurs privés de bonne qualité), ou des espéces.
Il N’y a pas de politique de corrélation dans la mesure ou le compartiment recevra principalement des titres d’Etat de la
zone Euro et/ou des espéces en collatéral.

Le collatéral en espéeces regu est réinvesti conformément aux régles applicables.

L’ensemble de ces actifs devra étre émis par des émetteurs de haute qualité, liquides, peu volatils, diversifiés et qui ne
sont pas une entité de la contrepartie ou de son groupe.

Des décotes peuvent étre appliquées au collatéral regu ; elles prennent en compte notamment la qualité de crédit, la
volatilité des prix des titres. L’évaluation est effectuée a une fréquence au moins quotidienne.

Les garanties financiéres regues doivent pouvoir donner lieu a une pleine exécution par le compartiment a tout moment et
sans consultation de la contrepartie ni approbation de celle-ci.

Les garanties financiéres autres qu'en espéces ne doivent pas étre vendues, réinvesties ou mises en gage.

Les garanties financiéres recues en espéces doivent uniquement étre :

- placées en dépébt ;

- investies dans des obligations d'Etat de haute qualité ;

- investies dans des organismes de placement collectif monétaires.

Profil de risque :
Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la Société de Gestion. Ces

instruments connaitront les évolutions et aléas du marché.
L’investisseur s’expose principalement, au travers du compartiment, aux risques suivants :

1. Risque de taux : Il s’agit du risque de baisse des instruments de taux découlant des variations de taux
d’intéréts. Il est mesuré par la sensibilité ici comprise entre 0 et 1.5. En période de hausse des taux
d’intéréts, la valeur liquidative pourra baisser de maniére sensible.
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2. Risque de crédit : Risque de dégradation de la qualité du crédit ou de défaut d’'un émetteur présent en
portefeuille, ou de défaut d’'une contrepartie d’'une opération de gré a gré (swap). Ainsi, en cas
d’exposition positive au risque de crédit, une hausse des spreads de crédit pourra impacter
négativement la performance. De méme, en cas d’exposition négative au risque de crédit, une baisse
des spreads de crédit pourra impacter négativement la performance. Néanmoins, I'exposition sur les
titres spéculatifs ou a haut rendement ne représentera pas plus de 10% de I'actif.

3. Risque lié aux criteres extra-financiers (ESG) :

La prise en compte des risques de durabilit¢ dans le processus d’investissement ainsi que
'investissement responsable reposent sur I'utilisation de critéres extra-financiers. Leur application peut
entrainer I'exclusion d’émetteurs et faire perdre certaines opportunités de marché. Par conséquent, la
performance du compartiment pourra étre supérieure ou inférieure a celle d’un fonds ne prenant pas en
compte ces criteres.

Les informations ESG, qu’elles proviennent de sources internes ou externes, découlent d’évaluations
sans normes de marché strictes. Cela laisse place a une part de subjectivité qui peut engendrer une
note émetteur sensiblement différente d’'un fournisseur a un autre. Par ailleurs, les critéres ESG peuvent
étre incomplets ou inexacts. Il existe un risque d’évaluation incorrecte d’une valeur ou d’'un émetteur.
Ces différents aspects rendent difficile la comparaison de stratégies intégrant des critéres ESG.

4. Risque de durabilité :

Tout événement ou toute situation dans le domaine environnemental, social ou de la gouvernance qui,
s’il survient, pourrait avoir un impact négatif réel ou potentiel sur la valeur de l'investissement. La
survenance d’'un tel événement ou d’une telle situation peut également conduire a une modification de
la stratégie d’'investissement du compartiment y compris I'exclusion des titres de certains émetteurs.
Plus précisément, les effets négatifs des risques de durabilité peuvent affecter les émetteurs via une
série de mécanismes, notamment : 1) une baisse des revenus ; 2) des colts plus élevés, 3) des
dommages ou une dépréciation de la valeur des actifs ; 4) colt du capital plus élevé ; 5) amendes et
risques réglementaires. En raison de la nature des risques de durabilité et de sujets spécifiques tels que
changement climatique, la probabilité que les risques de durabilité aient un impact sur les rendements
des produits financiers est susceptible d’augmenter a plus long terme.

5. Risque lié a l'utilisation des dérivés de crédit : Les investissements envisagés dans le cadre du recours
aux instruments dérivés sur le crédit (type CDS) dans une situation de marché présentant une faible
liquidité, pourraient entrainer en cas de nécessité de vente des actifs, des moins-values significatives.

6. Risque de contrepartie : Le compartiment peut avoir recours a des instruments financiers a terme
(dérivés négociés de gré a gré). Ces opérations conclues avec une contrepartie exposent le
compartiment a un risque de défaillance de celle-ci qui peut faire baisser la valeur liquidative du
compartiment. Néanmoins, le risque de contrepartie peut étre limité par la mise en place de garanties
accordées au compartiment conformément a la réglementation en vigueur

7. Risque de gestion discrétionnaire : le risque de gestion discrétionnaire repose sur le choix des titres et
des fonds par le gestionnaire. Il existe un risque que le compartiment ne soit pas investi a tout moment
sur les titres et les fonds les plus performants.

8. Risque de perte de capital : I'actionnaire ne bénéficie pas d’une garantie en capital.

9. Risques accessoires :

a. Risque de change accessoire : le compartiment peut supporter un risque de change accessoire
da a la différence de performance entre la couverture de change et I'actif couvert.
b. Risque lié a I'exposition aux pays hors OCDE (y compris les pays émergents) : a hauteur de 10%

maximum ; les conditions de fonctionnement et de surveillance de ces marchés peuvent s’écarter
des standards prévalant pour les grandes places internationales.

Garantie ou protection : néant.

Souscripteurs concernés et profil de l'investisseur type : Tous souscripteurs (cf. tableau de synthése des
caractéristiques des actions).

Les souscripteurs pourront souscrire dans la devise de libellé de I'action concernée.

Les actions de ce compartiment ne sont pas et ne seront pas enregistrées aux Etats-Unis en application du U.S. Securities
Act de 1933 tel que modifié (« Securities Act 1933 ») ou admises en vertu d’'une quelconque loi des Etats-Unis. Ces actions
ne doivent ni étre offertes, vendues ou transférées aux Etats-Unis (y compris dans ses territoires et possessions) ni
bénéficier, directement ou indirectement, aux US Person (au sens du réglement S du Securities Act de 1933) et assimilées
(telles que visées dans la loi Américaine dite « HIRE » du 18/03/2010 et dans le dispositif FATCA).
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S’agissant du profil de I'investisseur type, ce compartiment est particulierement destiné aux investisseurs cherchant une
exposition au marché des obligations court terme de la zone euro, sur la durée de placement recommandée.

Le montant qu'il est raisonnable d’investir dans ce compartiment dépend de la situation personnelle de I'investisseur. Pour
le déterminer, celui-ci doit tenir compte de sa richesse/patrimoine personnel, ses besoins actuels et de la durée de
placement recommandée mais également de son souhait de prendre des risques ou au contraire de privilégier un
investissement prudent. Il est également fortement recommandé de diversifier suffisamment les investissements afin de
ne pas les exposer uniquement aux risques de ce compartiment.

Durée de placement recommandée : un an.

Modalités de détermination et d'affectation des sommes distribuables :

Le résultat net de I'exercice est composé des revenus nets auxquels s’ajoutent (i) les plus ou moins-values réalisées nettes
(ii) les plus ou moins-values latentes nettes, diminués des acomptes versés au cours de l'exercice.

Le revenu net de I'exercice est égal au montant des intéréts, arrérages, dividendes, primes et lots, rémunération des
administrateurs ainsi que tous produits relatifs aux titres constituant le portefeuille de la SICAV, majoré du produit des
sommes momentanément disponibles, diminué des frais de gestion et de la charge des emprunts et majoré ou diminué
du solde du compte de régularisation des revenus.

Les sommes distribuables sont constituées par :
1) le revenu net augmenté du report a nouveau et de son compte de régularisation diminué des acomptes versés sur
le revenu net de I'exercice;

2) les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais constatées au
cours de I'exercice, diminuées des acomptes versés sur les plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice,
augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d’exercices antérieurs n’ayant pas fait
I'objet d’'une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation
des plus-values.

Les sommes mentionnées aux 1) et 2) peuvent étre distribuées, en tout ou partie, indépendamment I'une de l'autre en
fonction des modalités décrites ci-dessous.

La mise en paiement des sommes distribuables est effectuée dans un délai maximal de cing mois suivant la cléture de
I'exercice.

Pour les actions de capitalisation : les sommes distribuables sont intégralement capitalisées a I'exception des sommes qui
font I'objet d’'une distribution obligatoire en vertu de la loi.
Actions concernées : C EUR, IC EUR, P EUR, IC CHF H, P CHF H

Pour les actions de distribution : distribution intégrale du revenu net tel que défini au 1) ci-dessus, concernant les plus ou
moins-values définies au 2) ci-dessus, capitalisation (totale ou partielle), et/ou distribution (totale ou partielle) et/ou report
(total ou partiel) sur décision de I’Assemblée Générale Annuelle.

Actions concernées : D EUR, ID EUR

Pour les actions de capitalisation et/ou distribution : pour les SICAV qui souhaitent conserver la liberté de capitaliser ou/et
de distribuer, et/ou de porter les sommes distribuables en report, 'Assemblée Générale Annuelle décide chaque année
de l'affectation de chacune des sommes mentionnées aux 1) et 2).

Actions concernées : Néant

Fréquence de distribution :

Pour les actions de capitalisation : capitalisation annuelle

Pour les actions de distribution et les actions de capitalisation et/ou distribution : annuelle sur décision de I’Assemblée
Générale Annuelle et possibilité d’acompte sur décision du Conseil d’Administration.
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Caractéristiques des actions :

. Affectation des . Montant minimal de
Catégorie . Devise de . . PR
e Code Isin sommes . . Souscripteurs concernés | souscription initiale 2
de I’action L libellé *
distribuables 3
CEUR FR0010697482 | Capitalisation EUR Tous souscripteurs une action
D EUR FR0010702902 Distribution EUR Tous souscripteurs une action
Tous souscripteurs mais
ICEUR | FR0011499607 | Capitalisation EUR plus particulierement 5 000 000 Euros
destinée aux investisseurs
institutionnels
Tous souscripteurs mais
IDEUR | FR0012869055 | Distribution EUR plus particulierement 5 000 000 Euros
destinée aux investisseurs
institutionnels
Tous souscripteurs mais
ICCHF H | FRO011844000 | Capitalisation CHF plus particulierement 5000 000 Francs
destinée aux investisseurs Suisses
institutionnels
5 000 Euros ou
PEUR |FR0012371359 | Capitalisation EUR Cf. ci-apres* 500 000 Euros pour les
investisseurs
institutionnels
5 000 Francs Suisses
ou
PCHFH |FR0012371318| Capitalisation CHF Cf. ci-apres* 500 000 Francs
Suisses pour les
investisseurs
institutionnels

' Les actions en CHF sont systématiquement couvertes contre le risque de change de la devise de référence du
compartiment.

2 La société de gestion ou toute autre entité appartenant au méme groupe est exonérée de I'obligation de souscrire le
minimum initial.

3 Les souscriptions ultérieures pourront se faire en action ou en décimale d’action, le cas échéant.

* La souscription de ces actions est réservée :
1) aux investisseurs souscrivant via des distributeurs ou intermédiaires :
o soumis a des législations nationales interdisant toutes rétrocessions aux distributeurs (par exemple Grande
Bretagne et Pays-Bas),
ou
o  fournissant un service de
- conseil indépendant au sens de la réglementation européenne MIF2
- gestion individuelle de portefeuille sous mandat
2) aux investisseurs institutionnels dont le montant minimum de souscription initiale est 500 000 Euros pour les actions P
EUR et 500 000 Francs Suisses pour les actions P CHF H.

Le compartiment dispose de plusieurs catégories d’actions qui peuvent différer notamment du point de vue de leur régime
d’'affectation des sommes distribuables, de leurs frais de gestion, de leur devise de libellé, de leur valeur nominale et du
réseau de distribution au(x)quel(s) elles sont destinées.

Par ailleurs, pour chaque catégorie d’action, la société de gestion se réserve la possibilité de ne pas I'activer et par
conséquent de retarder son lancement commercial.

Modalités de souscription et de rachat :

- pour les actions a inscrire ou inscrites au porteur au sein d’Euroclear :

Les demandes de souscription et de rachat sont regues et centralisées chaque jour a douze (12) heures auprés de
Rothschild Martin Maurel et exécutées sur la base de la prochaine valeur liquidative (J) (cours inconnu).
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- pour les actions a inscrire ou inscrites au nominatif pur au sein du Dispositif d’Enregistrement Electronique
Partagé (DEEP) IZNES :

Les demandes de souscription et de rachat des actions a inscrire ou inscrites au nominatif pur au sein du Dispositif
d’Enregistrement Electronique Partagé (DEEP) IZNES ne pourront étre acceptées qu’a la double condition (i) de ne pas
émaner d’une clientéle retail et (ii) que cette clientéle soit préalablement agréée par Rothschild & Co Asset Management
pour ce faire. Dans cette hypothése, ces demandes sont recues et centralisées chaque jour a douze (12) heures aupres
de IZNES, Service Opérations, 18, boulevard Malesherbes — 75008 PARIS, et exécutées sur la base de la prochaine
valeur liquidative (J) (cours inconnu).

Chacun des établissements assumera I'ensemble des taches relatives la tenue de compte émission selon la répartition
définie ci-dessus, Rothschild Martin Maurel étant en charge au niveau de la SICAV de I'agrégation des informations
relatives a la tenue de compte émission assurée par IZNES.

Les réglements afférents aux souscriptions et aux rachats interviennent le deuxiéme jour ouvré suivant (J+2).

Les ordres sont exécutés conformément au tableau ci-dessous :

J J J: jour | J+1 ouvré J+2 ouvrés J+2 ouvrés
d’établissement
de laVL
Centralisation Centralisation Exécution de | Publication de | Réglement des | Réglement des
avant 12h des | avant 12h des | I'ordre au plus | la valeur | souscriptions rachats
ordres de | ordres de | tardenJ liquidative
souscription’ rachat’

'Sauf éventuel délai spécifique convenu avec votre établissement financier.

Conditions d’échange des actions, sous réserve d’éligibilité :

Les demandes d’échange sont recues et centralisées chaque jour de valorisation et exécutées selon les modalités
indiquées ci-dessus. Les éventuels rompus sont soit réglés en espéce, soit complétés pour la souscription d’'une action
supplémentaire en exonération de toute commission de souscription.

Toute opération d’échange de catégories d’action du compartiment contre une autre catégorie d’action est considérée
comme une cession suivie d’un rachat suivi d’une souscription et est donc soumise a ce titre au régime fiscal des plus ou
moins-values de cessions de valeurs mobiliéres.

Mécanisme de plafonnement des rachats (ou « gate ») :

Conformément a la réglementation applicable en vigueur, la Société de Gestion peut décider, a titre provisoire, un
plafonnement des rachats du compartiment (la « Décision de Plafonnement »), si des circonstances exceptionnelles
I'exigent (activation du mécanisme non systématique) et dans I'intérét des actionnaires, afin d’éviter qu’'un déséquilibre
entre les demandes de rachat et I'actif net du compartiment ne lui permette pas d’honorer ces demandes dans des
conditions préservant I'intérét des actionnaires et leur égalité de traitement.

La Décision de Plafonnement s’applique dans les conditions ci-apres :

l. Description de la méthode retenue

La Décision de Plafonnement peut étre prise si, a une date de centralisation des souscriptions donnée (la « Date de
Centralisation Affectée »), la différence entre la part d’actif du compartiment dont le rachat est demandé (ci-aprés le
« Pourcentage des Rachats ») et la part d’actif du compartiment dont la souscription est demandée (ci-aprés « le
Pourcentage des Souscriptions ») est positive et représente plus de 5% du total de I'actif net constaté a lissue de la
derniére date de calcul de la valeur liquidative (« I'actif net »). La durée de plafonnement des rachats ne pourra dépasser
un mois maximum.

. Modalités d’informations des actionnaires

Les actionnaires ayant émis les demandes de rachat affectées par la Décision de Plafonnement en seront informés de
maniére particuliére dans les plus brefs délais suivant la Date de Centralisation Affectée (le « Délai d’Information »). La
Décision de Plafonnement fera également I'objet d’'une publication sur le site internet de la Société de Gestion, ainsi que
d’'une mention dans le prochain rapport périodique.
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. Traitement des ordres

En cas de Décision de Plafonnement, la Société de Gestion décide du taux de plafonnement des Rachats nets de
souscriptions qui sera au minimum de 5% de I'actif net (le « Taux de plafonnement »).

Dés lors, les ordres de rachats seront réduits, pour tous les investisseurs désirant obtenir le rachat de leurs actions sur
une Date de Centralisation Affectée, d’'un méme pourcentage (le « Coefficient de Réduction »). Le Coefficient de Réduction
est égal au rapport entre le Taux de plafonnement et le Pourcentage des Rachats net de souscriptions.

Ainsi, le nombre d’actions dont le rachat est honoré est égal, pour un actionnaire donné, au nombre initial d’actions dont
le rachat a été demandé multiplié par le Coefficient de Réduction, ce nombre d’actions étant arrondi a la fraction d’actions
supérieure.

Les demandes de rachat qui n’auront pas été honorées en vertu de la Décision de Plafonnement et en attente d’exécution
seront reportées automatiquement sur les prochaines dates d’établissement de la valeur liquidative, selon la méme
méthode et dans la limite d’'un mois maximum.

Les demandes de rachats reportées sur une prochaine date d’établissement de valeur liquidative n’auront pas de rang de
priorité par rapport aux demandes ultérieures.

Par exception, les opérations de souscription suivies de rachat, pour un méme nombre d’actions, sur la base de la méme
valeur liquidative et pour un méme actionnaire (dites opérations d’aller-retour) pourront ne pas étre soumises a la gate.

Exemple de déclenchement du dispositif :

Si les demandes totales de rachat sont de 15% de I'actif net du compartiment, le seuil de déclenchement fixé a 5% est
atteint.

Deux cas de figure se présentent :

e Dans le cas de condition de liquidité favorable, la société de gestion peut décider de ne pas déclencher le mécanisme
et d’honorer la totalité des demandes de rachat (exécution de 100% des demandes de rachats).

e Dans le cas de conditions de liquidité défavorables, la société de gestion applique le mécanisme de plafonnement a un
seuil de 5% ou tout niveau supérieur. La quote-part des demandes de rachat excédant le seuil est reportée a la prochaine
valeur liquidative.

A titre d'illustration, si les demandes totales de rachat net de souscriptions sont de 15% de I'actif net du compartiment, le
seuil de déclenchement fixé a 5% est atteint. La société de gestion peut décider d’appliquer un seuil de 5%, et ainsi
exécuter un tiers des demandes de rachats et reporter le reste sur les prochaines VL, dans la limite d’'un mois maximum.
Si elle choisit un seuil de 10%, elle exécute alors les deux tiers des demandes de rachats et reporte le reste sur les
prochaines VL, dans la limite d’'un mois maximum.

Vous pouvez également vous référer a I'article 8 des Statuts de la SICAV pour obtenir des informations sur le dispositif de
plafonnement des rachats de votre compartiment.

Réception des souscriptions et des rachats :
IZNES, Service Opérations, 18, boulevard Malesherbes — 75008 PARIS
Rothschild & Co Martin Maurel - 29, avenue de Messine - 75008 PARIS

L'attention des actionnaires est attirée sur le fait que les ordres transmis a des commercialisateurs autres que Rothschild
Martin Maurel ou IZNES doivent tenir compte du fait que I'heure limite de centralisation des ordres s'applique auxdits
commercialisateurs vis-a-vis de Rothschild Martin Maurel ou IZNES.

En conséquence, ces commercialisateurs peuvent appliquer leur propre heure limite, antérieure a celle mentionnée ci-
dessus, afin de tenir compte de leur délai de transmission des ordres a Rothschild Martin Maurel ou IZNES.

Détermination de la valeur liquidative :
La valeur liquidative est déterminée chaque jour d’ouverture de la bourse de Paris a I'exception des jours fériés francais.

La valeur liquidative est publiée sur le site internet de la Société de gestion (Rothschild & Co Asset Management) a
I'adresse suivante : https://am.eu.rothschildandco.com.
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» Frais et commissions :
e Les commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription payé par l'investisseur ou
diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au compartiment servent a compenser les frais supportés
par le compartiment pour investir ou désinvestir les avoirs confiés. Les commissions non acquises reviennent a la Société
de Gestion, au commercialisateur, distributeur etc.

Frais a la charge de I'investisseur,

e i Assiette Taux baréme
prélevés lors des souscriptions et des rachat;

Actions C EUR, D EUR, P EUR et P

o - . Lo CHF H: 19 i
Commission de souscription non acquise au Valeur liquidative * Nombre % maximum

compartiment dactions Actions IC EUR, ID EUR et IC CHF H :
néant
Commission de souscription acquise au Valeur liquidative * Nombre Néant
compartiment d’actions
Commission de rachat non acquise au | Valeur liquidative * Nombre Néant
compartiment d’actions
Commission de rachat acquise au | Valeur liquidative * Nombre )
. N Néant
compartiment d’actions

Cas d’exonération : si 'ordre de rachat est immédiatement suivi d’'une souscription, le méme jour, sur la méme catégorie
d’action et pour un méme montant sur la base de la méme valeur liquidative, il ne sera prélevé aucune commission de
souscription ni de rachat.

Les opérations d’échange entre catégories d’action du compartiment sont considérées comme une cession suivie d’un
rachat et se trouvent a ce titre soumises au régime des plus ou moins-values sur cessions de valeurs mobiliéres.

o Les frais de fonctionnement et de gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement au compartiment, y compris les frais du commissaire aux comptes,
a I'exception des frais de transaction. Les frais de transaction incluent les frais d’intermédiation (courtage etc.) et la
commission de mouvement, le cas échéant, qui peut étre pergue notamment par le Dépositaire et la Société de Gestion.

Une partie des frais de gestion peut étre rétrocédée pour rémunérer les commercialisateurs et distributeurs.
Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s’ajouter :
- des commissions de surperformance. Celles-ci rémunerent la Société de Gestion dés lors que le compartiment a
dépassé ses objectifs. Elles sont donc facturées au compartiment ;

- des commissions de mouvement facturées au compartiment ;

Pour plus de précision sur les frais effectivement facturés au compartiment, se reporter au Document d’Informations Clés.

Frais facturés au compartiment Assiette Taux baréeme

Actions CEUR et D EUR :
0,50% maximum

Actions IC EUR, ID EUR et IC CHF H :

1 Frais de gestion financiére Actif net 0,25% maximum
Actions P EUR et P CHF H :
0,35% maximum
2 Fra|§ de fonctionnement et autres Actif net 0,05% TTC maximum
services
3 Actif net Sans objet
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Frais indirects maximum
(commissions et frais de gestion)

. Prélévement sur i
4 Commissions de mouvement . Néant
chaque transaction

Commission de surperformance

Actif net Néant
annuelle

La société de gestion ne pergoit aucune commission en nature.

Des frais liés a la recherche au sens de l'Article 314-21 du Réglement Général de 'AMF peuvent étre facturés au
Compartiment.

Pour toute information complémentaire, se reporter au rapport annuel de la SICAV.

Procédure de choix des intermédiaires financiers

La Société de Gestion peut dans certains cas avoir recours a des courtiers pour investir dans d’autres instruments
financiers. Dans ces cas, 'OPC peut supporter des frais de courtage.

Lorsque la Société de Gestion est amenée a traiter d’autres types d’'actifs négociés sur un marché coté (actions ou parts
d’OPCVM, de FIA ou de fonds d’investissement étrangers ouverts, actions ou parts de sociétés d’investissement fermées,
instruments financiers a terme, cotés...), elle sélectionne ses intermédiaires financiers selon une politique qui consiste a
prendre en compte des criteres quantitatifs (niveau de prix) et qualitatifs (position sur le marché, organisation interne,
rapidité, etc.) fixés d’aprés une grille d’évaluation interne.

En raison du caractere non majoritaire de ce type d’opérations, Rothschild & Co Asset Management pourra ne sélectionner
qu’un seul intermédiaire pour I‘exécution de ces opérations.
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Compartiment n°2: R-co Valor 4Change Global Equity

» Caractéristiques générales

Code ISIN :

Action C EUR : FR00140019B9
Action D EUR : FR00140019R5
Action F EUR : FR00140019Q7
Action | EUR : FR0O0140019P9
Actions NI EUR : FR0014001902
Action R EUR : FR00140019N4
Action P EUR : FR00140019M6
Action PB EUR : FR00140019L8
Action CL EUR : FR00140019K0
Action CD EUR : FR00140019J2
Action P USD : FR0014001914
Action | USD : FR0O0140019H6
Action NI USD : FR00140019G8
Action P CHF H : FR00140019F0
Action | CHF H : FR0O0140019E3
Action NI CHF H : FR00140019D5

Caractéristiques des actions :

Nature du droit attaché a la catégorie d’action : les droits des propriétaires sont exprimés en actions, chaque action
correspondant a une fraction de I'actif du compartiment de la SICAV. Chaque actionnaire dispose d’un droit de propriété sur
les actifs du compartiment de la SICAV proportionnel au nombre d’actions possédées.

Inscription a un registre ou précision des modalités de tenue du passif : la tenue du passif est assurée par Rothschild Martin
Maurel pour les actions a inscrire ou inscrites au porteur au sein d’Euroclear et par IZNES pour les actions a inscrire ou
inscrites au nominatif pur au sein du Dispositif d’Enregistrement Electronique Partagé (DEEP) IZNES. Il est précisé que les
demandes de souscription et de rachat des actions a inscrire ou inscrites au nominatif pur au sein d'lZNES ne pourront étre
acceptées qu’'a la double condition (i) de ne pas émaner d’'une clientéle retail et (i) que cette clientéle soit préalablement
agréée par Rothschild & Co Asset Management pour ce faire.

Droits de vote : chaque actionnaire dispose des droits de vote attachés aux actions qu’il posséde. Les Statuts de la SICAV
en précisent les modalités d’exercice.

Forme des actions : au porteur pour les actions admises en Euroclear ou au nominatif pur au sein du DEEP IZNES. Ce
compartiment peut servir d’'unité de compte a des contrats d’assurance-vie.

Décimalisation des actions : toutes les actions sont décimalisées en dix-milliémes.

Date de cloture : Dernier jour de bourse du mois de décembre.
Premiere cléture : 31 décembre 2021

Indications sur le régime fiscal :

Le régime fiscal applicable aux plus ou moins-values, latentes ou constatées a I'occasion d’un rachat, partiel ou total,
dépend des dispositions fiscales applicables a la situation particuliere du souscripteur et/ou de la juridiction
d’'investissement de la SICAV. Dans le doute, le souscripteur doit s’adresser a un conseiller professionnel. Le passage
d’une catégorie d’action a une autre catégorie d’action est assimilé a une cession et toute plus-value est constatée a cette
occasion.

Il est conseillé a l'investisseur de s’adresser a un conseiller spécialisé a ce sujet.

Ce compartiment peut servir d'unité de compte a des contrats d’assurance-vie.

> Dispositions particuliéres

Classification : Actions Internationales
Délégation de gestion financiére : Néant

Objectif de gestion :
Le Compartiment R-co Valor 4Change Global Equity a pour objectif de gestion d’obtenir sur la durée de placement
recommandée, supérieure a cing ans, une performance nette de frais supérieure a celle de l'indicateur de référence MSCI
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ACWI Net Total Return EUR Index, en mettant en ceuvre une gestion discrétionnaire couplée a une démarche
d’'investissement socialement responsable au travers d’actions internationales de sociétés issues de tous les secteurs et
engageées a limiter leurs impacts négatifs via I'intégration des meilleures pratiques durables sur les 5 enjeux suivants :

- La lutte contre le réchauffement climatique ;

- La préservation de la biodiversité ;

- La sécurité de l'information et protection des données privées ;

- Latransparence et la qualité de la gouvernance ;

- Lintégration des cadres internationaux relatifs au respect des droits humains.

Le Compartiment suit I'Article 9 du Reglement SFDR sur la publication d’informations relatives aux investissements
durables.

Indicateur de référence :
L’indicateur de référence du compartiment est le MSCI ACWI Net Total Return EUR Index (NDEEWNR Index).

L’indice de référence est un comparateur utilisé pour mesurer la performance du compartiment. Cet indice de référence a
été choisi car il reflete au mieux la portée de I'objectif financier du compartiment. Le compartiment est géré activement. Le
gérant de compartiment jouit d’une liberté totale quant aux investissements a acheter, a conserver ou a vendre pour le
compartiment. L’indice de référence n’est pas un indice de référence ESG, il n'intégre donc ni les criteres ESG, ni les
critéres de durabilité. Aucun indice ESG pertinent par rapport a la stratégie n’est disponible a ce jour.

L’indice MSCI ACWI Net Total Return EUR Index (NDEEWNR Index) est un indice actions internationales représentatif du
marché des grandes et moyennes capitalisations des principaux pays développés et émergents. Cet indice est calculé en
euros et dividendes nets réinvestis.

Cet indice, calculé par MSCI, est disponible a I'adresse suivante : www.msci.com.

L’administrateur de l'indice MSCI ACWI Net Total Return EUR Index (NDEEWNR Index) est inscrit sur le registre
d’administrateurs et d’indices de référence tenu par 'TESMA.

Conformément au reglement (UE) 2016/1011 du Parlement européen et du Conseil du 8 juin 2016, la Société de gestion
dispose d’une procédure de suivi des indices de référence utilisés décrivant les mesures a mettre en ceuvre en cas de
modifications substantielles apportées a un indice ou de cessation de fourniture de cet indice.

Le compartiment a pour objectif de gestion la recherche d’'une performance nette de frais supérieure a celle de son
indicateur MSCI ACWI Net Total Return EUR Index (NDEEWNR Index), sur la durée de placement recommandée. La

composition du compartiment peut s’écarter significativement de la répartition de I'indicateur.

Cet OPCVM n’est pas un OPCVM indiciel. La composition du compartiment peut s’écarter significativement de la répartition
de lindicateur.

Stratégie d'investissement :

a. Description des stratégies utilisées :

La stratégie d’'investissement est une gestion de conviction qui peut conduire a des écarts importants avec l'indicateur de
référence. Le compartiment principalement investi en lignes directes, cherche a exploiter les opportunités sur les marchés
actions internationales. Les choix de gestion résultent d’'une confrontation entre la vision macro-économique et les
analyses financiéres et extra-financiéres des titres. La gestion cherche a tirer parti au mieux des mouvements sur les titres.

Le processus de sélection des valeurs en cohérence avec I'univers d’'investissement (i) suit des regles de gestion internes
formalisées, (ii) intégre une analyse extra-financiére des sociétés sous leurs aspects Environnementaux, Sociaux et de
Gouvernance (ESG) et (iii) respecte un ensemble de régles d’exclusion ISR discriminantes, telles que décrites dans ce
prospectus et dans le code de transparence du compartiment.

Le compartiment cherche a investir dans des sociétés issues de tous les secteurs et engagées a limiter leurs impacts

négatifs via l'intégration des meilleures pratiques durables sur les 5 enjeux suivants :

- La lutte contre le réchauffement climatique : L’intensité carbone, mesure essentielle pour atteindre les objectifs de
réduction du réchauffement climatique ;
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- La préservation de la biodiversité : La consommation d’eau, illustre la prise en compte grandissante du défi, en
particulier pour des secteurs tels que les matiéres premiéres, les services aux collectivités, I'industrie et les biens de
consommation ;

- La sécurité de l'information et protection des données privées : a I'ére de la data omniprésente, cet indicateur ne
concerne pas que le secteur de la technologie. L’émergence de nombreuses controverses ont démontré I'importance
d’'une stratégie de gestion des données irréprochable pour les secteurs financiers, industriel, de consommation
discrétionnaire, etc ;

- Latransparence et la qualité de la gouvernance : Les politiques détaillées contre la corruption, la prise en compte de
cet indicateur est importante pour les sociétés exposées a des risques significatifs, tant d’'un point de vue sectoriel
que géographique ;

- Lintégration des cadres internationaux relatifs au respect des droits humains : Les signataires du Pacte Mondial des
Nations Unies « UN Global Compact », un engagement qui pousse les sociétés a promouvoir et respecter les Droits
de 'Homme, a respecter les normes internationales du travail, a lutter contre la corruption et a protéger
I'environnement.

L’analyse permet de déterminer le profil transition et/ou best performer de I'émetteur sur un ou plusieurs enjeux.

La construction du portefeuille prend également en compte ces 5 enjeux : la gestion s’engage a surperformer son univers
d’investissement initial sur les indicateurs associés aux enjeux de la lutte contre le réchauffement climatique (intensité
carbone) et de la préservation de la biodiversité (la consommation d’'eau). La gestion tend a s’améliorer selon une
approche dite de « best-effort », sur 'ensemble des cinq indicateurs.

Le compartiment met en ceuvre une politique d’engagement active au travers d’'une politique de vote respectueuse des
principes d’investissement responsable et un dialogue régulier avec les émetteurs autour de certaines thématiques liées
a la prise en compte des enjeux de développement durable. L’accompagnement dans le temps de certains émetteurs sur
les sujets d’amélioration identifiés par les équipes de gestion est partie intégrante du processus d’analyse.

La politique d’engagement active mise en ceuvre est détaillée dans le code de transparence du compartiment. Dans un
souci de transparence et afin d’approfondir certains aspects, un rapport de vote et de dialogue dédié est actualisé
annuellement et publié sur le site Internet : https://am.fr.rothschildandco.com/fr/investissement-responsable/

En vue de réaliser I'objectif de gestion, le compartiment investit en fonction de I'évolution des marchés en actions
principalement, ainsi qu’en produits de taux jusqu’a 10% maximum de I'actif net.

L’allocation globale est la suivante :

- entre 80% et 100% en actions toutes zones géographiques, jusqu’a 100% dans les pays hors OCDE, y compris
émergents, et de toutes capitalisations, jusqu’a 20% maximum en actions de petites capitalisations (incluant les micro-
capitalisations) ;

- entre 0% et 10% en produits de taux, fixe ou variables, dont les obligations convertibles y compris dans des titres non
notés et spéculatifs;

- entre 0% et 10% en OPC (dont des OPC cotés/ETF) implémentant une stratégie d’'investissement socialement
responsable dite “ISR”, labelisée ou en cours de labellisation (hors OPC de trésorerie).

L’exposition consolidée au marché actions du portefeuille, y compris I'exposition induite par I'utilisation des instruments
financiers a terme et d’obligations convertibles, sera comprise entre 60% et 100% de I'actif net.

Le processus de sélection des actions et des titres obligataires émis par des émetteurs privés ou publics ainsi que des
OPC défini dans ce prospectus respecte non seulement les politiques globales du groupe auquel appartient la société de
gestion en termes de critéres sociaux, environnementaux et de qualité de gouvernance (politiques disponibles sur les sites
internet https://am.eu.rothschildandco.com et dans le rapport annuel), mais également des contraintes ISR additionnelles
telles que définies dans ce prospectus et dans le code de transparence du compartiment.

En cohérence avec la stratégie socialement responsable du compartiment, celui-ci peut aussi intervenir sur des
instruments financiers a terme négociés sur des marchés réglementés francais et étrangers ou de gré a gré (change a
terme, marché des futures et options sur actions, devises, ou indices) afin de poursuivre son objectif de gestion. Pour ce
faire, il couvre son portefeuille ou/et 'expose sur des secteurs d’activités, zones géographiques, devises, actions, et
valeurs assimilées, indices.

40
Rothschild& Co

Asset Management


https://am.fr.rothschildandco.com/fr/investissement-responsable/
http://www.am.eu.rothschildandco.com/

Compartiment R-co Valor 4Change Global Equity

L’exposition consolidée au marché actions du portefeuille, y compris I'exposition induite par I'utilisation des instruments
financiers a terme et titres intégrants des dérivés, sera comprise entre 60% et 100% de I'actif net.

L’exposition au risque de change du portefeuille, y compris I'exposition induite par I'utilisation des instruments financiers a
terme, sera comprise entre 0% et 100% de I'actif net.

Ces produits dérivés sont utilisés dans la construction du portefeuille et en complément d’un portefeuille principalement
investi en titres directs analysés au regard de critéres extra-financiers (E-S-G).

Sélection des sous-jacents :

Les résultats de la recherche extra financiére sont intégrés a différents niveaux dans notre processus d’investissement.

Les critéres de sélection des titres s’articulent autour de 2 étapes :
e Une 1 étape consistant a définir 'univers d'investissement éligible : celle-ci s’appuie sur des mécanismes
d’exclusion relatifs aux critéres extra financiers ;
e Une 2" étape contribuant & la sélection de valeurs en complément de I'analyse du cycle économique et de
I'analyse fondamentale.

La part des émetteurs, y compris des émetteurs souverains, analysés sur la base des criteres ESG dans le portefeuille
sera durablement supérieure a 90% de I'actif net. Les 10% résiduels non notés ESG par notre prestataire de données
extra-financiéres sont soumis a une double évaluation réalisée en interne par les équipes de gestion : nous nous
engageons a (i) sélectionner des émetteurs en ligne avec les exclusions spécifiques du compartiment aux secteurs
controversés telles que décrites dans le prospectus et détaillées dans le code de transparence du compartiment et (ii)
appreécier le profil risques/opportunités de I'émetteur au regard de critéres extra-financiers.

Etape 1 : Définition de I'univers d’investissement éligible

La définition de I'univers d’'investissement éligible repose sur le respect de certains principes fondamentaux et de criteres
extra-financiers, elle s’articule autour des actions principales ci-dessous :

e L’exclusion de sociétés qui ne respecteraient pas les principes du Pacte Mondial des Nations Unies, des
Conventions fondamentales de I’Organisation Internationale du Travail, les Principes directeurs des
Nations Unies relatifs aux entreprises et aux droits de ’'Homme et les Principes de ’OCDE pour les
entreprises multinationales.

e L’exclusion de sociétés qui ne seraient pas en ligne avec les principes d’investissement relatifs au
charbon thermique, aux armes controversées et au tabac, en vigueur au sein des lignes d’investissement
de Rothschild & Co Asset Management.

e L’exclusion d’émetteurs appartenant a certains secteurs “controversés” dont I'exposition a certaines
activités au-dessus de seuils définis dans le Code de transparence du compartiment, ne justifient pas leur
éligibilité au regard de la stratégie socialement responsable mise en ceuvre par le compartiment.

o Les secteurs controversés sont les secteurs de la pornographie et des jeux de hasard.

o Les secteurs controversés définis par le label ISR et le label Towards Sustainability, sont les
secteurs de I'armement, du tabac, de la production de charbon thermique, de la production
d’hydrocarbures conventionnels et non conventionnels et de la production d’électricité carbo-
intensive.

Dans ce but, nous utilisons des indicateurs spécifiques, calculés par MSCI ESG Research relevant et agrégeant sur la
base d’informations publiques I'implication des émetteurs dans les activités et secteurs controversés, que nous complétons
dans certains cas particuliers de nos recherches internes et échanges avec les émetteurs.

e L’exclusion des 25% des plus mauvaises valeurs sur la base critéeres extra financiers de l'univers
d’investissement initial (indice actions internationales MSCI ACWI). La société de gestion peut sélectionner
des valeurs en dehors de l'indicateur composant son univers d’'investissement. Pour autant, elle s’assurera que
I'indicateur retenu soit un élément de comparaison pertinent des caractéristiques ESG de ce compartiment.

A partir du 01/01/2026 le taux utilisé pour identifier les plus mauvaises valeurs passera a 30%.

Ce filtre d’exclusion repose principalement sur les notes établies par la société externe de recherche extra
financiére MSCI ESG Research qui prend en compte dans I'analyse des piliers E, S et G les éléments suivants :
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v' Pilier _environnemental : étude de [I'exposition de la société a des risques et/ou opportunités
environnementaux/aux risques spécifiques liés a son secteur d’activité et des politiques, et en conséquence, les
stratégies mises en ceuvre pour y répondre (risques physiques liés au changement climatique, encadrement des
déchets, etc.).

v' Pilier social : étude de I'exposition de la société a des risques et/ou opportunités sociaux/aux risques spécifiques
liés a son secteur d’activité et des politiques, et en conséquence, les stratégies mises en ceuvre pour y répondre
(formation des salariés, sécurité des produits etc.).

v'  Pilier gouvernance : étude des instances de contrdle (ex : niveau d’indépendance du conseil, pratiques
comptables, etc.) et des pratiques en matiére de gouvernance (ex : politique anti-corruption, etc.).

MSCI ESG Research note les entreprises de CCC a AAA (AAA étant la meilleure note). La philosophie de notation de
MSCI ESG Research repose en partie sur la matérialité des enjeux ESG, en ligne avec notre volonté d’intégrer les enjeux
ESG dans nos analyses de convexité. La recherche MSCI ESG Research s’appuie sur des données publiques. Elle repose
notamment sur :
- Des données macro-économiques et sectorielles publiées par des Etats, des ONG, et des Etablissements
universitaires,
- Des données émanant directement des publications des sociétés étudiées : rapports annuels, rapports RSE, etc.
- En synthése, pour chaque enjeu ESG clef identifié (entre 3 et 8 selon I'industrie) par secteur :
MSCI ESG Research évalue I'exposition de la société étudiée au risque envisagé (en fonction de son business
model, de sa présence dans certains pays, etc.) et les politiques et actions mises en ceuvre pour I'encadrer ;
- De la méme maniére, s’il s’agit d’'une opportunité, au sein du secteur considéré, MSCI ESG Research étudie
I'exposition de la société a I'opportunité envisagée et les initiatives mises en place pour I'adresser.

Les notations sont attribuées secteur par secteur via une approche « Best-in-Class », telle que définit ci-apres :
- Les notes définies sur chaque enjeu clef sont sommées et pondérées en fonction de leur importance au sein du
secteur considéré afin d’obtenir une note générale absolue (de 0 a 10/10).
- Les analystes de MSCI ESG Research procedent ensuite a une distribution des notes au sein des secteurs
étudiés (de CCC a AAA). Les notations ainsi obtenues sont relatives au sein de chaque secteur couvert.

L’approche Best-in-class privilégie les entreprises les mieux notées d’un point de vue extra-financier au sein de leur secteur
d’'activité, sans privilégier ou exclure un secteur.

Dans leurs travaux de notation, les analystes MSCI ESG Research intégrent les éventuelles controverses auxquelles sont
exposées les sociétés. Les notes ESG, revues a minima annuellement, peuvent étre révisées de maniere ad hoc pour
intégrer une controverse.

Il est possible de supposer que le prestataire de données extra-financieres, MSCI ESG Research, fait face a certaines
limites méthodologiques, qui pourraient étre, a titre illustratif, les suivantes :

- Probléeme de publication manquante ou lacunaire de la part de certaines entreprises sur des informations (par
exemple portant sur leurs capacités a gérer leurs expositions a certains risques extra-financiers) qui ont utilisé
comme input du modéle de notation ESG de MSCI ESG Research ; ce probléme éventuellement atténué par
MSCI ESG Research par le recours a des sources de données alternatives externes a la société pour alimenter
son modéle de notation ;

- Probléme lié a la quantité et a la qualité des données ESG a traiter par MSCI ESG Research (flux d’'informations
important en temps continu a intégrer au modéle de notation ESG de MSCI| ESG Research) : ce probléeme est
éventuellement atténué par MSCI ESG Research par le recours a des technologies d’intelligence artificielle et a
de nombreux analystes qui travaillent a transformer la donnée brute en une information pertinente ;

- Probléme lié a l'identification des informations et des facteurs pertinents pour 'analyse extra-financiére du modéle
MSCI ESG Research mais qui est traité en amont du modéle de MSCI| ESG Research pour chaque secteur (et
parfois chaque entreprise) : MSCI ESG Research utilise une approche quantitative validée par I'expertise de
chaque spécialiste sectoriel et le retour des investisseurs pour déterminer les facteurs extra-financiers les plus
pertinents pour un secteur donné (ou pour une entreprise particuliére le cas échéant).

Nous nous réservons le droit de noter nous-méme les émetteurs qui ne seraient pas couverts par la recherche MSCI| ESG
Research a laquelle nous avons acces en utilisant des sources de données fiables et une grille d’analyse qui soit
comparable.

Etape 2 : Processus de sélection des valeurs au sein de l'univers d’investissement éligible
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En complément des exclusions énoncées, le processus de gestion du compartiment combine les approches Top-Down et
Bottom-Up, qui permettent d’identifier deux sources de valeur ajoutée :

= L’allocation sectorielle résulte de I'analyse de I'environnement macroéconomique, financier et extra financier.

= La sélection des titres s’appuie sur une approche fondamentale qui comporte 3 étapes :

o Une analyse quantitative visant a déterminer I'attractivité de valorisation en utilisant des ratios adaptés a chaque
industrie (Valeur d’Entreprise/capitaux Employés, Valeur d’entreprise/Résultat brut d’exploitation ; PER ...),

o Une analyse qualitative basée sur la compréhension du jeu concurrentiel, de la maniére dont la rentabilité est
construite (déséquilibre offre / demande, avantage par les codts, les brevets, les marques, la réglementation,
etc...),

o Et une analyse qualitative des criteres ESG : L’équipe Investissement Durable, les analystes financiers et les
gérants s’investissent dans la compréhension, I'analyse et I'appréciation des risques et opportunités ESG
spécifiqgues a des secteurs d’activité et des valeurs. Les décisions d’investissement et le pilotage des portefeuilles
s’appuient sur nos propres travaux d’analyse financiére et extra financiere et sur la recherche MSCI ESG
Research. Nous nous appuyons notamment sur les rapports RSE des sociétés, nos échanges avec les dirigeants
de sociétés que nous rencontrons, des notes d’analystes financiers et des rapports dONG pour intégrer au mieux
les criteres extra financiers dans nos analyses de convexité. En cas d’émergence d’'une controverse, les équipes
de Rothschild & Co Asset Management s’efforcent de contacter la société dans un délai raisonnable et peuvent
étre amenés a revoir leur thése d’investissement. En ligne avec la stratégie du compartiment, cinq facteurs
participent a I'analyse et au processus de construction du portefeuille : la lutte contre le réchauffement climatique,
la préservation de la biodiversité, la sécurité de I'information et protection des données privées, la transparence
et la qualité de la gouvernance, l'intégration des cadres internationaux relatifs au respect des droits humains. La
gestion s’engage a surperformer I'univers sur les indicateurs relatifs a I'intensité carbone et au pacte mondial des
Nations Unies. La gestion cherche a privilégier une approche « best effort » sur les 5 autres indicateurs.
L’engagement avec les sociétés est partie intégrante du processus d’analyse mais aussi d’accompagnement
dans le temps de certains émetteurs sur les sujets d’'amélioration identifiés par les équipes de gestion.

o Pour la poche accessoire des produits de taux, les critéres sont les suivants : Le processus de sélection
combine

o Les approches Top-Down et Bottom-Up et s’appuie sur une approche fondamentale qui comporte deux étapes :
une analyse quantitative basée sur la probabilité de défaut et une analyse qualitative ;

o Etune approche ESG en cohérence avec la stratégie globale du compartiment. Les décisions d’investissement
s’appuient sur nos propres travaux d’analyse financiére et extra financiere et sur la recherche MSCI ESG
Research. Concernant I'évaluation des émetteurs souverains, elle est d’abord basée sur les notations
gouvernementales établies par notre prestataire de données extra-financieres, MSCI ESG Research. Les
notations gouvernementales visent a refléter I'exposition des pays aux facteurs de risque environnementaux,
sociaux et de gouvernance et leur gestion de ces facteurs, qui peuvent affecter la durabilité a long terme de leurs
économies.

Pour I'ensemble des émetteurs des produits de taux, ceux qui ne respecteraient pas les principes fondamentaux du Pacte
Mondial des Nations Unies, seront exclus du compartiment. Les émetteurs appartenant a certains secteurs “controversés”
dont I'exposition est au-dessus de certains seuils définis, tels que présentés dans le code de transparence du
compartiment, seront également exclus. Les secteurs controversés sont les secteurs des armes, du tabac, de I'extraction
de charbon, de pétrole, de gaz non conventionnels, de I'extraction de pétrole et de gaz conventionnels et de la production
d’électricité.

o Pourla poche accessoire des OPC (dont des OPC cotés/ETF), les critéres sont les suivants : les OPCVM, FIA
ou fonds d’'investissement de droit étranger seront sélectionnés
o selon une approche Top Down en fonction des classes d’actifs
o etselon une approche ESG : en cohérence avec la stratégie globale du compartiment, les OPC sélectionnés
(dont des OPC cotés/ETF et hors OPC de trésorerie) ont une stratégie d’investissement socialement
responsable labélisée [ou en cours de labélisation]

Cette sélection sera principalement effectuée au sein de la gamme Rothschild & Co.

Sélection des dérivés
Les instruments dérivés sont utilisés en cohérence avec la politique du compartiment.

Pour ce qui reléve de l'utilisation de dérivés a titre d’exposition, leur utilisation revét un caractére provisoire, notamment
pour répondre a un fort mouvement de passif, et concerne des sous-jacents analysés au regard de critéres ESG.
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En ce qui concerne I'utilisation de dérivés a titre de couverture, ils répondent principalement a un objectif technique et
d’ajustement du portefeuille (soit a titre provisoire, soit a titre de couverture).

Pour les instruments de gré a gré, la qualité ESG des contreparties est préalablement étudiée. L'étude de la qualité ESG
des contreparties repose principalement sur les notes établies par la société externe de recherche extra financiére MSCI
ESG Research qui prend en compte dans I'analyse des piliers E, S et G les éléments suivants :

v" Pilier environnemental : étude de I'exposition de la société a des risques et/ou opportunités environnementaux/aux
risques spécifiques liés a son secteur d’activité et des politiques, et en conséquence, les stratégies mises en ceuvre
pour y répondre (risques physiques liés au changement climatique, encadrement des déchets, etc.).

v" Pilier social : étude de I'exposition de la société a des risques et/ou opportunités sociaux/aux risques spécifiques liés
a son secteur d’activité et des politiques, et en conséquence, les stratégies mises en ceuvre pour y répondre (formation
des salariés, sécurité des produits etc.).

v Pilier gouvernance : étude des instances de contrdle (ex : niveau d’indépendance du conseil, pratiques comptables,
etc.) et des pratiques en matiere de gouvernance (ex : politique anti-corruption, etc.).

Le réglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 sur la publication d’'informations en matiére de durabilité dans le
secteur des services financiers tel que modifié (SFDR), régit les exigences de transparence concernant l'intégration des
risques en matiére de durabilité dans les décisions d'investissement, la prise en compte des incidences négatives en
matiere de durabilité et la publication d'informations environnementales, sociales et de gouvernance (ESG) et relatives au
développement durable.

Le risque de durabilité signifie la survenance d'un événement ou d'une situation ESG qui pourrait potentiellement ou
effectivement avoir une incidence négative importante sur la valeur de l'investissement d'un Fonds. Les risques de
durabilité peuvent soit représenter un risque propre, soit avoir un impact sur d'autres risques et peuvent contribuer de
maniére significative a des risques tels que les risques de marché, les risques opérationnels, les risques de liquidité ou
les risques de contrepartie. Les risques de durabilité peuvent avoir un impact sur les rendements a long terme ajustés en
fonction des risques pour les investisseurs. L'évaluation des risques de durabilité est complexe et peut étre basée sur des
données ESG difficiles a obtenir et incomplétes, estimées, dépassées ou autrement matériellement inexactes. Méme
lorsqu'elles sont identifiées, il n'y a aucune garantie que ces données seront correctement évaluées.

La société de gestion intégre les risques et les opportunités de durabilité dans son processus de recherche, d'analyse et
de décision d'investissement afin d'améliorer sa capacité a gérer les risques de maniéere plus compléte et a générer des
rendements durables a long terme pour les investisseurs.

Le Compartiment a pour objectif I'investissement durable, au sens de l'article 9 du Reglement SFDR. Le Compartiment
vise a surperformer son indicateur de référence tout en poursuivant des objectifs environnementaux, sociaux et de
gouvernance comme exposé dans les critéres de durabilité ci-dessus. Pour plus de détails, veuillez-vous référer au
document « Objectif d'investissement durable » annexé au présent prospectus. L'indice de référence ne tient pas compte
de l'objectif de durabilité poursuivi par le Compartiment. Aucun indice ESG pertinent par rapport a la stratégie n’est
disponible a ce jour.

Le compartiment a pour objectif durable l'intégration des enjeux suivants :
- la lutte contre le réchauffement climatique,
- la préservation de la biodiversité,
- la sécurité de l'information et protection des données privées,
- latransparence et la qualité de la gouvernance,
- l'intégration des cadres internationaux relatifs au respect des droits humains,
en investissant dans des sociétés issues de tous secteurs et engagées a limiter leurs impacts négatifs.

Dans le cadre de cette approche, la stratégie participera aux efforts, sans toutefois s’y limiter :

- d’'atténuation du changement climatique,

- d’adaptation au changement climatique,

- dutilisation durable et de protection des ressources aquatiques et marines,

- de protection et restauration de la biodiversité des écosystémes,
selon les critéres de I'Union Européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan environnemental, au
travers de sociétés générant des effets positifs durables sur I'environnement. L'’engagement minimum d’alignement des
investissements, comprenant des activités substantiellement contributives, habilitantes et transitoires, est de 0%.
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Afin de contribuer aux objectifs environnementaux susmentionnés, le compartiment utilisera les données de MSCI ESG
Research.

La société de gestion prend en compte les incidences négatives des décisions d’investissement sur les facteurs de
durabilités, et précise comment ce produit les considére, de maniére transparente et pragmatique, dans sa politique de
déclaration d’incidences négatives.

Les investissements suivront la politique ESG, et la politique de déclaration d’incidences négatives, accessibles sur le site :
https://am.fr.rothschildandco.com/fr/investissement-responsable/documents-utiles/.

b. Description des catégories d’actifs (hors dérivés intégrés) et de contrats financiers utilisés :

L’ensemble des classes d’actifs qui entrent dans la composition de I'actif du compartiment sont :

e Actions : investissement et/ou exposition entre 80% et 100% de I'actif net
Dans la limite de la fourchette de détention précisée dans le tableau ci-dessous, le compartiment investira dans des
produits d’action. La répartition sectorielle et géographique des émetteurs n’est pas déterminée a I'avance et s'effectuera
en fonction des opportunités de marché.
Le compartiment investi entre 80% et 100% de son actif net en actions toutes zones géographiques, de tous les secteurs
industriels et de toutes tailles de capitalisation boursiére, dont 20% maximum dans des actions de petite capitalisation. Il
pourra étre investi en action de pays émergents jusqu’a 100% de son actif net.
L’exposition consolidée au marché actions du portefeuille, y compris I'exposition induite par I'utilisation des instruments
financiers a terme et d’obligations convertibles, sera comprise entre 60% et 100% de I'actif net.

e Titres de créance, instruments du marché monétaire et Obligations : investissement entre 0% et 10% de
I'actif net

Dans la limite globale de 10% de I'actif net, le compartiment investira dans des obligations a taux fixe, variable ou révisable,
de titres participatifs, d’obligations indexées, d’obligations convertibles de toutes zones géographiques, de toutes notations
(y compris spéculative), émis aussi bien par émetteurs Public que privés. La répartition dette privée/publique n’est pas
déterminée a I'avance et s’effectuera en fonction des opportunités de marchés.
Dans la limite de fourchette de détention ci-dessus, le compartiment peut également investir jusqu’a 10% maximum de
son actif en obligations callable et puttable dont des « make whole call » (obligations pouvant étre remboursées a tout
moment par I'émetteur, a un montant incluant a la fois le nominal et les coupons que le porteur aurait regus si le titre avait
été remboursé a échéance).

e La détention d’actions ou parts d’autres OPCVM, FIA ou fonds d’investissement de droit étranger, (dont
des OPC cotés/ETF) : 0-10% de l'actif net

Dans la limite de la fourchette de détention précisée ci-dessous, le compartiment pourra détenir :

= des parts ou actions d'OPCVM, dont des OPC cotés/ETF, de droit frangais et/ou européen relevant de
directive européenne 2009/65/CE qui ne peuvent investir plus de 10% de leur actif en parts ou actions
d’autres OPC ou fonds d’investissement

= des parts ou actions d’autres OPC, dont des OPC cotés/ETF, de droit francais ou étrangers ou fonds
d'investissement de droit étranger européens ou non et répondant aux quatre conditions énoncées par
l'article R. 214-13 du Code monétaire et financier.

= des parts ou actions d’'OPC tels que définis ci-dessus gérés (directement ou par délégation) ou conseillés
par le groupe Rothschild & Co.

Pour chacune des catégories mentionnées ci-dessus :

. . OPC, dont des OPC
Actions Produits de taux cotés/ETF
Fourchettes de détention 80-100% 0-10% 0-10%
|nvgst|§sement dans des petites 0-20% Néant Néant
capitalisations
investissement dans des instruments
) , -1009 Né Né
financiers des pays hors OCDE 0-100% eant eant
Restrlctlor):% d mveshs;ements imposées Néant Néant Néant
par la société de gestion
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c. Instruments dérivés :
Le compartiment peut intervenir sur les marchés réglementés, organisés ou de gré a gré. Le gérant interviendra sur le
risque action, et de change. En vue de réaliser I'objectif de gestion, ces interventions se feront a titre de couverture du
portefeuille (vente de contrat a terme) et d’exposition en vue de reconstituer une exposition synthétique a des actifs (achat
de contrat a terme) du portefeuille. En particulier le gérant peut intervenir sur le marché du change a terme, marché des
futures et options sur actions, devises ou indices.

L’exposition consolidée au marché actions du portefeuille, y compris I'exposition induite par I'utilisation des instruments
financiers a terme et d’obligations convertibles, sera comprise entre 60% et 100% de I'actif net.

L’exposition au risque de change du portefeuille, y compris I'exposition induite par I'utilisation des instruments financiers a
terme, sera comprise entre 0% et 100% de I'actif net.

Options :

En fonction des anticipations du gestionnaire quant a I'évolution de la volatilité et des prix des sous-jacents, il sera amené
a vendre ou acheter des options sur marchés actions, et de devises. Par exemple, s'il anticipe une forte hausse du marché,
il pourra acheter des calls ; s’il pense que le marché augmentera doucement et que la volatilité implicite est élevée, il
pourra vendre des puts. Au contraire, s'il anticipe une forte baisse du marché, il achetera des puts. Enfin, s’il pense que le
marché ne peut plus monter, il vendra des calls.

Le gérant pourra combiner ces différentes stratégies.

Il est précisé que le compartiment n'aura pas recours aux Total Return Swap (TRS).

L’utilisation des produits dérivés n’altérera pas la qualité durable du portefeuille :

- Le ratio de couverture d'analyse ESG (90%) sera respecté pour I'ensemble du portefeuille y compris les dérivés
d’exposition et de couverture.

- En exposition, le gestionnaire utilisera des dérivés sur indices certifiés ESG ou « single names » ayant fait I'objet
d’'une analyse ESG, ou dérivés sur panier dont les sous-jacents auront été analysés sous I'angle ESG.

- Pourl'ensemble des instruments de gré a gré, la contrepartie fera I'objet d’'une analyse ESG.

- Le ratio de sélectivité (élimination des 20% sous-jacents ESG les moins bien notés et des exclusions en rapport
avec les secteurs controversés) sera respecté tant sur la partie titres vifs que sur les instruments dérivés.

Informations relatives aux contreparties des contrats dérivés négociés de gré a gré :
La sélection des contreparties qui pourra étre ou non un établissement de crédit, est effectuée selon la procédure en
vigueur au sein du groupe Rothschild & Co et repose sur le principe de sélectivité dans le cadre d’'un processus interne
ad hoc. La qualité ESG des contreparties est préalablement étudiée. |l est précisé que la Société de Gestion pourra retenir
de fagon réguliére le Dépositaire comme contrepartie pour les dérivés OTC de change.
Ceci se traduit notamment par :

- une validation des contreparties a I'issue de ce processus interne de sélection qui prend en compte des critéres

tels que la nature des activités, I'expertise, la réputation, etc...

- un nombre limité d'institutions financieres avec lesquelles 'OPCVM négocie.
Il est précisé que ces contreparties n’ont aucun pouvoir de décision discrétionnaire sur la composition ou la gestion du
portefeuille d'investissement de I'OPC, sur I'actif sous-jacent des instruments financiers dérivés et/ou sur la composition
de l'indice dans le cadre de swaps sur indice.

d. Titres intégrant des dérivés :
En vue de réaliser I'objectif de gestion, I'utilisation de titres intégrant des dérivés est limitée a 10% de I'actif net. Cette
limite inclut le recours aux (i) bons de souscriptions, (ii) obligations callable et puttable dont des make whole call, (ii)
obligations convertibles, (iv) warrant, ainsi que les titres intégrant des dérivés simples présentant une typologie de risques
similaire a celle des instruments précédemment listés.

L’exposition consolidée au marché actions du portefeuille, y compris I'exposition induite par I'utilisation de titres intégrant
des dérivés, sera comprise entre 60% et 100% de I'actif net.

L’exposition globale du portefeuille au risque de change, y compris I'exposition induite par I'utilisation des titres intégrant
des dérivés, sera comprise entre 0% et 100% de I'actif net.
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e. Dépots :
Le compartiment pourra avoir recours jusqu'a 10% de I'actif du compartiment a des dépbts en Euro d’une durée de vie
inférieure ou égale a trois mois de fagon a rémunérer les liquidités du compartiment.

f. Emprunts d’espéces :
Le compartiment pourra avoir recours, jusqu’a 10% de son actif, a des emprunts, notamment en vue de pallier les modalités
de paiement différé des mouvements d’actif.

g. _Opération d’acquisition et cession temporaire de titres : Néant

Informations relatives aux garanties financiéres du compartiment :

Dans le cadre des opérations sur dérivés négociés de gré a gré, le compartiment peut recevoir a titre de collatéral des
titres (tel que notamment des obligations ou titres émis(es) ou garanti(e)s par un Etat ou émis par des organismes de
financement internationaux et des obligations ou titres émis par des émetteurs privés de bonne qualité), ou des especes.
Il n’y a pas de politique de corrélation dans la mesure ou le compartiment recevra principalement des titres d’Etat de la
zone Euro et/ou des espéces en collatéral.

Le collatéral en espéeces regu est réinvesti conformément aux régles applicables.

L’ensemble de ces actifs devra étre émis par des émetteurs de haute qualité, liquides, peu volatils, diversifiés et qui ne
sont pas une entité de la contrepartie ou de son groupe.

Des décotes peuvent étre appliquées au collatéral regu ; elles prennent en compte notamment la qualité de crédit, la
volatilité des prix des titres. L’évaluation est effectuée a une fréquence au moins quotidienne.

Les garanties financiéres regues doivent pouvoir donner lieu a une pleine exécution par le compartiment a tout moment et
sans consultation de la contrepartie ni approbation de celle-ci.

Les garanties financiéres autres qu'en espéces ne doivent pas étre vendues, réinvesties ou mises en gage.

Les garanties financiéres regues en espéces doivent uniquement étre :

- placées en dépbt ;

- investies dans des obligations d'Etat de haute qualité ;

- utilisées aux fins de transactions de prise en pension (reverse repurchase transactions), a condition que ces
transactions soient conclues avec des établissements de crédit faisant I'objet d'une surveillance prudentielle et que 'OPC
puisse rappeler a tout moment le montant total des liquidités en tenant compte des intéréts courus ;

- investies dans des OPC monétaires.

Profil de risque :
Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la Société de Gestion. Ces

instruments connaitront les évolutions et aléas du marché.
L’investisseur s’expose principalement, au travers du compartiment, aux risques suivants :

1. Risque de perte de capital :

Le porteur ne bénéficie pas d’'une garantie en capital.

2. Risque lié a la gestion discrétionnaire :

Le style de gestion discrétionnaire repose sur 'anticipation de I'évolution des marchés actions. Il existe un risque
que le compartiment ne soit pas investi a tout moment sur les marchés les plus performants.

3. Risque de marché :

Le compartiment peut connaitre un risque :
a. lié aux investissements directs et indirects en actions
b. lié aux investissements directs et indirects dans les grandes et moyennes capitalisations
c. lié aux investissements directs et indirects dans les petites capitalisations (limité a 20%). Il est
rappelé que les sociétés entrant dans le périmétre des petites capitalisations sont celles dont la
capitalisation boursiére est inférieure a 1 milliard d’euro. Ainsi, la baisse éventuelle du marché
actions pourra entrainer la baisse de la Valeur Liquidative du compartiment.

4. Risque de change : L’'actionnaire pourra étre exposé a un risque de change jusqu’a 100% de I'actif net. Certains
éléments de l'actif sont exprimés dans une devise différente de la devise de comptabilisation du compartiment ;
de ce fait, I'évolution des taux de change pourra entrainer la baisse de la Valeur Liquidative du compartiment.

5. Risque lié aux investissements sur les pays hors OCDE (y compris émergents) : I'attention des investisseurs est
appelée sur le fait que les conditions de fonctionnement et de surveillance des marchés sur lesquels le
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compartiment pourra intervenir (marchés des pays hors OCDE y compris émergents) peuvent s’écarter des
standards prévalant sur les grandes places internationales, ce qui peut entrainer la baisse de la Valeur Liquidative
du compartiment.

6. Risque lié aux critéres extra-financiers (ESG) : La prise en compte des risques de durabilité dans le processus
d’'investissement ainsi que l'investissement responsable reposent sur I'utilisation de critéres extra-financiers. Leur
application dans le processus d’investissement peut entrainer I'exclusion d’émetteurs et faire perdre certaines
opportunités de marché. Par conséquent, la performance du compartiment pourra étre supérieure ou inférieure a
celle d’'un fonds ne prenant pas en compte ces critéres.

Les informations ESG, qu’elles proviennent de sources internes ou externes, découlent d’évaluation sans normes
de marché strictes. Cela laisse place a une part de subjectivité qui peut engendrer une note émetteur sensiblement
différente d’un fournisseur a un autre. Par ailleurs, les critéeres ESG peuvent étre incomplets ou inexacts. Il existe
un risque d’évaluation incorrecte d’une valeur ou d’'un émetteur.

Ces différents aspects rendent difficile la comparaison de stratégies intégrant des critéres ESG.

7. Risque de durabilité :

Tout événement ou toute situation dans le domaine environnemental, social ou de la gouvernance qui, s'il survient,
pourrait avoir un impact négatif réel ou potentiel sur la valeur de linvestissement. La survenance d’un tel
évenement ou d’une telle situation peut également conduire a une modification de la stratégie d’'investissement
du compartiment y compris I'exclusion des titres de certains émetteurs. Plus précisément, les effets négatifs des
risques de durabilité peuvent affecter les émetteurs via une série de mécanismes, notamment :1) une baisse des
revenus ; 2) des colts plus élevés, 3) des dommages ou une dépréciation de la valeur des actifs ; 4) colt du
capital plus élevé ; 5) amendes et risques réglementaires. En raison de la nature des risques de durabilité et de
sujets spécifiques tels que changement climatique, la probabilité que les risques de durabilité aient un impact sur
les rendements des produits financiers est susceptible d'augmenter a plus long terme.

8. Risque de contrepartie : le compartiment peut avoir recours a des instruments financiers a terme. Ces opérations
conclues avec une contrepartie exposent le compartiment a un risque de défaillance de celle-ci qui peut faire
baisser la valeur liquidative du compartiment. Néanmoins, le risque de contrepartie peut étre limité par la mise en
place de garanties accordées au compartiment conformément a la réglementation en vigueur.

Garantie ou protection : néant.

Souscripteurs _concernés et profil de l'investisseur type : Tous souscripteurs (cf. tableau de synthése des
caractéristiques des actions).

Les souscripteurs pourront souscrire dans la devise de libellé de I'action concernée.

Les actions de ce compartiment ne sont pas et ne seront pas enregistrées aux Etats-Unis en application du U.S. Securities
Act de 1933 tel que maodifié (« Securities Act 1933 ») ou admises en vertu d’'une quelconque loi des Etats-Unis. Ces actions
ne doivent ni étre offertes, vendues ou transférées aux Etats-Unis (y compris dans ses territoires et possessions) ni
bénéficier, directement ou indirectement, aux US Person (au sens du réglement S du Securities Act de 1933) et assimilées
(telles que visées dans la loi Américaine dite « HIRE » du 18/03/2010 et dans le dispositif FATCA).

S’agissant du profil de I'investisseur type, ce compartiment est particulierement destiné aux investisseurs cherchant une
exposition, sur la durée de placement recommandée, au marché des actions internationales, tout en ayant une démarche
ISR.

Le montant qu’il est raisonnable d’'investir dans ce compartiment dépend de la situation personnelle de l'investisseur. Pour
le déterminer, celui-ci doit tenir compte de sa richesse/patrimoine personnel, ses besoins actuels et de la durée de
placement recommandée mais également de son souhait de prendre des risques ou au contraire de privilégier un
investissement prudent. Il est également fortement recommandé de diversifier suffisamment les investissements afin de
ne pas les exposer uniquement aux risques de ce compartiment.

Durée de placement recommandée : 5 ans
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Modalités de détermination et d'affectation des sommes distribuables :

Le résultat net de I'exercice est composé des revenus nets auxquels s’ajoutent (i) les plus ou moins-values réalisées nettes
(ii) les plus ou moins-values latentes nettes, diminués des acomptes versés au cours de l'exercice.

Le revenu net de I'exercice est égal au montant des intéréts, arrérages, dividendes, primes et lots, rémunération des
administrateurs ainsi que tous produits relatifs aux titres constituant le portefeuille de la SICAV, majoré du produit des
sommes momentanément disponibles, diminué des frais de gestion et de la charge des emprunts et majoré ou diminué
du solde du compte de régularisation des revenus.

Les sommes distribuables sont constituées par :

1) le revenu net augmenté du report a nouveau et de son compte de régularisation diminué des acomptes versés sur
le revenu net de I'exercice;

2) les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais constatées au
cours de I'exercice, diminuées des acomptes versés sur les plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice,
augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d’exercices antérieurs n’ayant pas fait
I'objet d’'une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation
des plus-values.

Les sommes mentionnées aux 1) et 2) peuvent étre distribuées, en tout ou partie, indépendamment I'une de l'autre en
fonction des modalités décrites ci-dessous.

La mise en paiement des sommes distribuables est effectuée dans un délai maximal de cing mois suivant la cléture de
I'exercice.

Pour les actions de capitalisation : les sommes distribuables sont intégralement capitalisées a I'exception des sommes qui
font I'objet d’'une distribution obligatoire en vertu de la loi.

Actions concernées : C EUR, F EUR, | EUR, NI EUR, R EUR, P EUR, CL EUR, P USD, |1 USD, NI USD, P CHF H, | CHF
H, NI CHF H

Pour les actions de distribution : distribution intégrale du revenu net tel que défini au 1) ci-dessus, concernant les plus ou
moins-values définies au 2) ci-dessus, capitalisation (totale ou partielle), et/ou distribution (totale ou partielle) et/ou report
(total ou partiel) sur décision de I’Assemblée Générale Annuelle.

Actions concernées : D EUR, CD EUR et PB EUR

Pour les actions de capitalisation et/ou distribution : pour les SICAV qui souhaitent conserver la liberté de capitaliser ou/et
de distribuer, et/ou de porter les sommes distribuables en report, 'Assemblée Générale Annuelle décide chaque année
de I'affectation de chacune des sommes mentionnées aux 1) et 2).

Actions concernées : Néant

Fréquence de distribution :

Pour les actions de capitalisation : capitalisation annuelle

Pour les actions de distribution et les actions de capitalisation et/ou distribution : annuelle sur décision de I’Assemblée
Générale Annuelle et possibilité d’acompte sur décision du Conseil d’Administration.
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Caractéristiques des actions :

Catégorie Affectation Devise . I\.llt?ntant Lo
. Souscripteurs minimal de Valeur liquidative
de Code Isin des sommes de concernés souscription d’origine
I’action distribuables | libellé * .
initiale 23
CEUR | FR0O0140019B9 | Capitalisation EUR Tous souscripteurs Néant 100 Euros
D EUR | FRO0140019R5 Distribution EUR Tous souscripteurs Néant 100 Euros
F EUR | FR00140019Q7 | Capitalisation EUR | Tous souscripteurs Néant 100 Euros
Tous souscripteurs
mais plus
IEUR | FRO0140019P9 | Capitalisation | EUR | Particulierement | 400600 Euros | 1000 Euros
destinée aux
investisseurs
institutionnels
Tous souscripteurs
mais plus
NIEUR | FR0014001902| Capitalisation | EUR | Partculierement 1000000 Euros 1000 Euros
destinée aux
investisseurs
institutionnels
Tous souscripteurs,
mais plus
particulierement
R EUR | FR0O0140019N4 | Capitalisation EUR destinées aux Néant 100 Euros
réseaux de
commercialisation
étrangers
5 000 Euros ou
500 000 Euros
P EUR |FR00140019M6 | Capitalisation EUR Cf. ci-aprés* pour les 1000 Euros
investisseurs
institutionnels
5 000 Euros ou
500 000 Euros
PB EUR | FR00140019L8 Distribution EUR Cf. ci-aprés* pour les 1000 Euros
investisseurs
institutionnels
5 000 Euros ou
500 000 Euros
CL EUR | FRO0140019K0 | Capitalisation EUR Cf. ci-aprés* pour les 1000 Euros
investisseurs
institutionnels
5 000 Euros ou
500 000 Euros
CD EUR | FR00140019J2 Distribution EUR Cf. ci-aprés* pour les 1000 Euros
investisseurs
institutionnels
5000 USD ou
500 000 USD
P USD FR0014001914 | Capitalisation uUsD Cf. ci-aprés* pour les 1000 USD
investisseurs
institutionnels
Tous souscripteurs
| USD FR00140019H6 | Capitalisation uUsD mais plus 3 000 000 USD 1000 USD
particulierement
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destinée aux
investisseurs
institutionnels
Tous souscripteurs
mais plus
particulierement

NIUSD | FR00140019G8 | Capitalisation usD o, 5000 000 USD 1 000 USD
destinée aux
investisseurs
institutionnels
5000 CHF ou
500 000 CHF
P CHF H | FR0O0140019F0 | Capitalisation CHF Cf. ci-aprés* pour les 1000 CHF
investisseurs

institutionnels

Tous souscripteurs
mais plus
particulierement
destinée aux
investisseurs
institutionnels
Tous souscripteurs
mais plus
particulierement
destinée aux
investisseurs
institutionnels
" Les actions en USD ne sont pas couvertes contre le risque de change de la devise de référence du compartiment. Les
actions en CHF sont systématiquement couvertes contre le risque de change de la devise de référence du compartiment.
2 La société de gestion ou toute autre entité appartenant au méme groupe est exonérée de I'obligation de souscrire le

minimum initial.
3 Les souscriptions ultérieures pourront se faire en action ou en décimale d’action, le cas échéant.

ICHF H | FRO0140019E3 | Capitalisation CHF 3 000 000 CHF 1000 CHF

NI CHF H | FR00140019D5 | Capitalisation | CHF 5 000 000 CHF 1000 CHF

* La souscription de ces actions est réservée :
1) aux investisseurs souscrivant via des distributeurs ou intermédiaires :
o soumis a des législations nationales interdisant toutes rétrocessions aux distributeurs (par exemple Grande
Bretagne et Pays-Bas),
ou
o  fournissant un service de
- conseil indépendant au sens de la réglementation européenne MIF2
- gestion individuelle de portefeuille sous mandat
2) aux investisseurs institutionnels dont le montant minimum de souscription initiale est 500 000 Euros pour les actions P
EUR et 500 000 Francs Suisses pour les actions P CHF H, et 500 000 USD pour les actions P USD.

Le compartiment dispose de plusieurs catégories d’actions qui peuvent différer notamment du point de vue de leur régime
d’'affectation des sommes distribuables, de leurs frais de gestion, de leur devise de libellé, de leur valeur nominale et du
réseau de distribution au(x)quel(s) elles sont destinées.

Par ailleurs, pour chaque catégorie d’action, la société de gestion se réserve la possibilité de ne pas I'activer et par
conséquent de retarder son lancement commercial.

Modalités de souscription et de rachat :

- pour les actions a inscrire ou inscrites au porteur au sein d’Euroclear :

Les demandes de souscription et de rachat sont regues et centralisées chaque jour (J-1) a seize (16) heures aupres de
Rothschild Martin Maurel et exécutées sur la base de la prochaine valeur liquidative (J) (cours inconnu).

- pour les actions a inscrire ou inscrites au nominatif pur au sein du Dispositif d’Enregistrement Electronique
Partagé (DEEP) IZNES :

Les demandes de souscription et de rachat des actions a inscrire ou inscrites au nominatif pur au sein du Dispositif
d’Enregistrement Electronique Partagé (DEEP) IZNES ne pourront étre acceptées qu’a la double condition (i) de ne pas
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émaner d’une clientéle retail et (ii) que cette clientéle soit préalablement agréée par Rothschild & Co Asset Management
pour ce faire. Dans cette hypothése, ces demandes sont regues et centralisées chaque jour (J-1) a seize (16) heures
aupres de IZNES, Service Opérations, 18, boulevard Malesherbes — 75008 PARIS, et exécutées sur la base de la
prochaine valeur liquidative (J) (cours inconnu).

Chacun des établissements assumera I'ensemble des taches relatives la tenue de compte émission selon la répartition
définie ci-dessus, Rothschild Martin Maurel étant en charge au niveau de la SICAV de I'agrégation des informations
relatives a la tenue de compte émission assurée par IZNES.

Les réglements afférents aux souscriptions et aux rachats interviennent le deuxiéme jour ouvré suivant (J+2).

Les ordres sont exécutés conformément au tableau ci-dessous :

J-1 J-1 J: jour | J+1 ouvré J+2 ouvrés J+2 ouvrés
d’établissement
de laVL
Centralisation Centralisation Exécution de | Publication de | Réglement des | Réglement des
avant 16h des | avant 16h des | I'ordre au plus | la valeur | souscriptions rachats
ordres de | ordres de | tardenJ liquidative
souscription’ rachat’

'Sauf éventuel délai spécifique convenu avec votre établissement financier.

Possibilités prévues de limiter ou arréter les souscriptions :

Les actions de catégorie NI EUR, NI USD, et NI CHF H pourront étre fermées aux souscriptions lorsque la somme des
actifs nets cumulés de ces trois catégories d’actions dépassera 200 000 000 Euros, conformément a I'article 8 des statuts
de la SICAV.

Conditions d’échange des actions, sous réserve d’éligibilité :

Les demandes d’échange sont recues et centralisées chaque jour de valorisation et exécutées selon les modalités
indiquées ci-dessus. Les éventuels rompus sont soit réglés en espéce, soit complétés pour la souscription d’'une action
supplémentaire en exonération de toute commission de souscription.

Toute opération d’échange de catégories d’action du compartiment contre une autre catégorie d’action est considérée
comme une cession suivie d’un rachat suivi d’une souscription et est donc soumise a ce titre au régime fiscal des plus ou

moins-values de cessions de valeurs mobiliéres.

Mécanisme de plafonnement des rachats (ou « gate ») :

Conformément a la réglementation applicable en vigueur, la Société de Gestion peut décider, a titre provisoire, un
plafonnement des rachats du compartiment (la « Décision de Plafonnement »), si des circonstances exceptionnelles
I'exigent (activation du mécanisme non systématique) et dans I'intérét des actionnaires, afin d’éviter qu’'un déséquilibre
entre les demandes de rachat et I'actif net du compartiment ne lui permette pas d’honorer ces demandes dans des
conditions préservant I'intérét des actionnaires et leur égalité de traitement.

La Décision de Plafonnement s’applique dans les conditions ci-apres :

l. Description de la méthode retenue

La Décision de Plafonnement peut étre prise si, a une date de centralisation des souscriptions donnée (la « Date de
Centralisation Affectée »), la différence entre la part d’actif du compartiment dont le rachat est demandé (ci-aprés le
« Pourcentage des Rachats ») et la part d’actif du compartiment dont la souscription est demandée (ci-aprés « le
Pourcentage des Souscriptions ») est positive et représente plus de 5% du total de I'actif net constaté a lissue de la
derniére date de calcul de la valeur liquidative (« I'actif net »). La durée de plafonnement des rachats ne pourra dépasser
un mois maximum.

. Modalités d’informations des actionnaires
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Les actionnaires ayant émis les demandes de rachat affectées par la Décision de Plafonnement en seront informés de
maniére particuliére dans les plus brefs délais suivant la Date de Centralisation Affectée (le « Délai d’'Information »). La
Décision de Plafonnement fera également I'objet d’une publication sur le site internet de la Société de Gestion, ainsi que
d’'une mention dans le prochain rapport périodique.

. Traitement des ordres

En cas de Décision de Plafonnement, la Société de Gestion décide du taux de plafonnement des Rachats nets de
souscriptions qui sera au minimum de 5% de I'actif net (le « Taux de plafonnement »).

Dés lors, les ordres de rachats seront réduits, pour tous les investisseurs désirant obtenir le rachat de leurs actions sur
une Date de Centralisation Affectée, d’'un méme pourcentage (le « Coefficient de Réduction »). Le Coefficient de Réduction
est égal au rapport entre le Taux de plafonnement et le Pourcentage des Rachats net de souscriptions.

Ainsi, le nombre d’actions dont le rachat est honoré est égal, pour un actionnaire donné, au nombre initial d’actions dont
le rachat a été demandé multiplié par le Coefficient de Réduction, ce nombre d’actions étant arrondi a la fraction d’actions
supérieure.

Les demandes de rachat qui n’auront pas été honorées en vertu de la Décision de Plafonnement et en attente d’exécution
seront reportées automatiquement sur les prochaines dates d’établissement de la valeur liquidative, selon la méme
méthode et dans la limite d’'un mois maximum.

Les demandes de rachats reportées sur une prochaine date d’établissement de valeur liquidative n’auront pas de rang de
priorité par rapport aux demandes ultérieures.

Par exception, les opérations de souscription suivies de rachat, pour un méme nombre d’actions, sur la base de la méme
valeur liquidative et pour un méme actionnaire (dites opérations d’aller-retour) pourront ne pas étre soumises a la gate.

Exemple de déclenchement du dispositif :

Si les demandes totales de rachat sont de 15% de I'actif net du compartiment, le seuil de déclenchement fixé a 5% est
atteint.

Deux cas de figure se présentent :

e Dans le cas de condition de liquidité favorable, la société de gestion peut décider de ne pas déclencher le mécanisme
et d’honorer la totalité des demandes de rachat (exécution de 100% des demandes de rachats).

e Dans le cas de conditions de liquidité défavorables, la société de gestion applique le mécanisme de plafonnement a un
seuil de 5% ou tout niveau supérieur. La quote-part des demandes de rachat excédant le seuil est reportée a la prochaine
valeur liquidative.

A titre d'illustration, si les demandes totales de rachat net de souscriptions sont de 15% de I'actif net du compartiment, le
seuil de déclenchement fixé a 5% est atteint. La société de gestion peut décider d’appliquer un seuil de 5%, et ainsi
exécuter un tiers des demandes de rachats et reporter le reste sur les prochaines VL, dans la limite d’'un mois maximum.
Si elle choisit un seuil de 10%, elle exécute alors les deux tiers des demandes de rachats et reporte le reste sur les
prochaines VL, dans la limite d’'un mois maximum.

Vous pouvez également vous référer a I'article 8 des Statuts de la SICAV pour obtenir des informations sur le dispositif de
plafonnement des rachats de votre compartiment.

Réception des souscriptions et des rachats :
IZNES, Service Opérations, 18, boulevard Malesherbes — 75008 PARIS
Rothschild & Co Martin Maurel - 29, avenue de Messine - 75008 PARIS

L'attention des actionnaires est attirée sur le fait que les ordres transmis a des commercialisateurs autres que Rothschild
Martin Maurel ou IZNES doivent tenir compte du fait que I'heure limite de centralisation des ordres s'applique auxdits
commercialisateurs vis-a-vis de Rothschild Martin Maurel ou IZNES.

En conséquence, ces commercialisateurs peuvent appliquer leur propre heure limite, antérieure a celle mentionnée ci-
dessus, afin de tenir compte de leur délai de transmission des ordres a Rothschild Martin Maurel ou IZNES.

Détermination de la valeur liquidative :
La valeur liquidative est déterminée chaque jour d’ouverture de la bourse de Paris a I'exception des jours fériés francais.
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La valeur liquidative est publiée sur le site internet de la Société de gestion (Rothschild & Co Asset Management) a
I'adresse suivante : https://am.eu.rothschildandco.com.

> Frais et commissions :

e Les commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription payé par l'investisseur ou
diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au compartiment servent a compenser les frais supportés
par le compartiment pour investir ou désinvestir les avoirs confiés. Les commissions non acquises reviennent a la Société
de Gestion, au commercialisateur, distributeur etc.

Frais a la charge de I'investisseur,

s " Assiette Taux baréme
prélevés lors des souscriptions et des rachats

Actions C EUR et D EUR :
3% maximum
Commission de souscription non acquise au | Valeur liquidative * Nombre

compartiment d’actions Action R EUR : Néant
Autres classes d’actions :
2,5% maximum

Commission de souscription acquise au | Valeur liquidative * Nombre

. : NE
compartiment d’actions eant
Commission de rachat non acquise au | Valeur liquidative * Nombre Néant
compartiment d’actions

o . . Valeur liquidative * N )
Commission de rachat acquise au compartiment aleur liquidative * Nombre Néant

d’actions

Cas d’exonération : si I'ordre de rachat est immédiatement suivi d’'une souscription, le méme jour, sur la méme catégorie
d’action et pour un méme montant sur la base de la méme valeur liquidative, il ne sera prélevé aucune commission de
souscription ni de rachat.

Les opérations d’échange entre catégories d’action du compartiment sont considérées comme une cession suivie d’'un
rachat et se trouvent a ce titre soumises au régime des plus ou moins-values sur cessions de valeurs mobiliéres.

o Les frais de fonctionnement et de gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement au compartiment, y compris les frais du commissaire aux comptes,
a I'exception des frais de transaction. Les frais de transaction incluent les frais d’intermédiation (courtage etc.) et la
commission de mouvement, le cas échéant, qui peut étre pergue notamment par le Dépositaire et la Société de Gestion.

Une partie des frais de gestion peut étre rétrocédée pour rémunérer les commercialisateurs et distributeurs.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s’ajouter :
- des commissions de surperformance. Celles-ci rémunerent la Société de Gestion dés lors que le compartiment a
dépassé ses objectifs. Elles sont donc facturées au compartiment ;
- des commissions de mouvement facturées au compartiment ;

Pour plus de précision sur les frais effectivement facturés au compartiment, se reporter au Document d’Informations Clés.
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Frais facturés au compartiment Assiette Taux baréme

Actions CEUR et D EUR :
1,70% maximum

1 Frais de gestion financiére
F EUR : 2% maximum
Actions | EUR, | CHF Het | USD :
0,85% maximum
. Actions NI EUR, NI USD et NI CHF H :
Actif net .
0,70% maximum
5 Frais administratifs externes a la
Société de Gestion Actions R EUR : 2,30% maximum

Actions CL EUR et CD EUR :
1,35% maximum

Actions P EUR, PB EUR P USD et P CHF H :
1,05% maximum

3 Frais |n.d|r.ects mamrnum . Actif net Sans objet
(commissions et frais de gestion)

0,03 % sur les obligations

0,30 % sur les actions frangaises

0,40 % sur les actions étrangéres
Prélévement sur 0,50 % sur les produits structurés

chaque transaction | 30 € par contrat sur les futures en euro

60 € par contrat sur les futures hors euro

0,20 € par lot sur les options

100 € par transaction sur les swaps de taux

Commissions de mouvement

4 Dépositaire : entre 0% et 50%
Société de Gestion : entre 50% et
100%

Actions CL EUR et CD EUR : Néant

Commission de surperformance
annuelle

Actif net

Autres Actions : 15% de la surperformance annuelle
nette de frais par rapport a celle de lindice de
référence (MSCI ACWI Net Total Return EUR Index
(NDEEWNR Index)), selon la méthodologie décrite

ci-dessous (*).

(*) Commission de Surperformance :

Le compartiment utilise un modéle de commission de surperformance fondé sur un indice de référence.

Il veille a ce que toute sous-performance (sur une durée maximale de cing ans) du compartiment par rapport a celle d’'un
fonds de référence réalisant une performance égale a celle de I'indicateur de référence MSCI ACWI Net Total Return EUR
Index (NDEEWNR Index) et enregistrant le méme schéma de souscriptions et de rachats que le compartiment soit
compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles.

Si une autre année de sous-performance a lieu a l'intérieur de cette premiére période de 5 ans et qu’elle n’a pas été
rattrapée a la fin de cette premiére période, une nouvelle période de 5 ans maximum s’ouvre a partir de cette nouvelle
année en sous-performance.

Pour ce faire la commission de surperformance est calculée avec un historique maximum de cing ans en comparant
I’évolution de I'actif du compartiment (coupon réinvesti et hors frais de gestion variables) a I'actif d’'un fonds de référence :
» dontla valeur de départ est celle de I'actif du compartiment :
(i) a la date de cloture de I'exercice le plus récent ayant donné lieu au prélévement d’'une
surperformance sur les cing derniers exercices si des frais de surperformance ont été prélevés
sur un de ces exercices ;

55
Rothschild& Co

Asset Management



Compartiment R-co Valor 4Change Global Equity

(i) ou a défaut, a la date d’ouverture de I'exercice le plus ancien des quatre derniers exercices
dont la sous-performance n'a pas été compensée ou la cléture de I'exercice précédent si
aucune sous-performance n’est a compenser lors des quatre derniers exercices ;

(iii) ou a défaut, a la date de lancement du compartiment ;

+ et bénéficiant des lors d'une performance journaliere égale a celle de I'indicateur de référence enregistrant les
mémes variations de souscriptions et rachats que le compartiment.

Si, a la cléture de I'exercice, I'actif du compartiment (hors frais de gestion variables) est supérieur a I'actif du fonds de
référence avec la valeur de départ ci-dessus alors une commission de surperformance, égale a 15% TTC de I'écart de
valorisation entre I'actif du compartiment et le fonds de référence, est prélevée.

Une commission de surperformance pourra étre prélevée lorsque le compartiment a dépassé l'indicateur de référence
mais qu’il a enregistré une performance négative au cours de I'exercice.

Ces frais sont provisionnés lors de chaque valeur liquidative et effectivement pergus chaque année a la date de cloture de
I'exercice.

Une reprise de provision sera comptabilisée chaque fois que I'écart entre les deux actifs diminue. En cas de sous-
performance (actif du compartiment inférieur a I'actif du fonds de référence) les provisions seront reprises jusqu’a extinction
de la dotation globale, hors frais de gestion variables acquis.

Les provisions existantes en fin d’exercice et la quote-part de la commission provenant des rachats d’actions durant
I'exercice seront versées a la société de gestion.

Les commissions de surperformance étant calculées en fonction de la performance de chaque action par rapport
a celle de l'indicateur de référence, les actionnaires du compartiment sont invités a consulter les performances
passées de chaque catégorie d’actions par rapport a I'indicateur de référence, présentées sur le site internet de
la société de gestion a I’adresse suivante : am.eu.rothschildandco.com

Exemples de calcul de surperformance :

Performance | Sous- VL du VL du fonds> a Prélévement de Explications
Nette (*) performance (*) a | fonds ala | celle de cl6ture frais de
compenser cléture de | de I'exercice surperformance
I'année suivante I'exercice | précédent

YO

Y1 5% 0% 102 | oui oui Commission de
surperformance =
performance nette (*) 5% *
taux de commission de
surperformance

Y2 0% 0% 101 | non non

Y3 -5% -5% 99 | non non

Y4 3% -2% 100 | oui non

Y5 2% 0% 103 | oui non

Y6 5% 0% 105 | oui oui

Y7 5% 0% 103 | non oui Prélévement d'une
commission de
surperformance alors que la
VL du fonds a baissé par
rapport a la cléture de
I'exercice précédent car
surperformance par rapport a
l'indice de référence.

Y8 -10% -10% 96 | non non

Y9 2% -8% 97 | oui non

Y10 2% -6% 98 | oui non

Y11 2% -4% 100 | oui non
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Y12 0% 0% 101 | oui non La sous-performance de Y12
a reporter sur l'année
suivante (Y13) est de 0 % (et
non de -4 %) étant donné que
la sous-performance
résiduelle provenant de Y8
qui n'était pas encore
compensée (-4 %) n'est plus
pertinente puisque la période
de 5 ans s'est écoulée (la
sous-performance de Y8 est
compenseée jusqu'a Y12).

Y13 2% 0% 102 | oui oui

Y14 -6% -6% 98 | non non

Y15 2% -4% 99 | oui non

Y16 2% -2% 101 | oui non

Y17 -4% -6% 99 | non non

Y18 0% -4% 100 | oui non La sous-performance de Y18
a reporter sur I'année
suivante (Y19) est de 4 % (et
non de -6 %), étant donné
que la sous-performance
résiduelle provenant de Y14
qui n'était pas encore
compensée (-2 %) n'est plus
pertinente puisque la période
de 5 ans s'est écoulée (la
sous-performance de Y14 est
compensée jusqu'a Y18).

Y19 5% 0% 103 | oui oui

* du compartiment par rapport a son fonds de référence.
La société de gestion ne pergoit aucune commission en nature.

Des frais liés a la recherche au sens de I'Article 314-21 du Réglement Général de 'AMF peuvent étre facturés au
Compartiment.

Pour toute information complémentaire, se reporter au rapport annuel de la SICAV.

Procédure de choix des intermédiaires financiers

Rothschild & Co Asset Management prend un soin méticuleux a choisir ses intermédiaires. Ceux-ci sont sélectionnés en
fonction de la qualité de leur recherche mais aussi de leur rapidité et de leur fiabilité dans I'exécution et le traitement des
ordres. C'est donc a l'issue d'un processus rigoureux et régulier, sanctionné d'une note, que nous choisissons ceux que
nous considérons comme étant les meilleurs.
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Compartiment n°3: R-co 4Change Net Zero Equity Euro

» Caractéristiques générales

Code ISIN :

Action C EUR : FR0010784835
Action | EUR : FR0011994862
Action 12 EUR : FR001400T600
Action M EUR : FR0013371846
Action P EUR : FRO01400KC99
Action R EUR : FR0013102415

Caractéristiques des actions :

Nature du droit attaché a la catégorie d’action : les droits des propriétaires sont exprimés en actions, chaque action
correspondant a une fraction de I'actif du compartiment de la SICAV. Chaque actionnaire dispose d’un droit de propriété sur
les actifs du compartiment de la SICAV proportionnel au nombre d’actions possédées.

Inscription a un registre ou précision des modalités de tenue du passif : la tenue du passif est assurée par Rothschild Martin
Maurel pour les actions a inscrire ou inscrites au porteur au sein d’Euroclear et par IZNES pour les actions a inscrire ou
inscrites au nominatif pur au sein du Dispositif d’Enregistrement Electronique Partagé (DEEP) IZNES. Il est précisé que les
demandes de souscription et de rachat des actions a inscrire ou inscrites au nominatif pur au sein d'lZNES ne pourront étre
acceptées qu’a la double condition (i) de ne pas émaner d’'une clientéle retail et (ii) que cette clientele soit préalablement
agréée par Rothschild & Co Asset Management pour ce faire.

Droits de vote : chaque actionnaire dispose des droits de vote attachés aux actions qu’il posséde. Les Statuts de la SICAV
en précisent les modalités d’exercice.

Forme des actions : au porteur pour les actions admises en Euroclear ou au nominatif pur au sein du DEEP IZNES. Ce
compartiment peut servir d’'unité de compte a des contrats d’assurance-vie.

Décimalisation des actions : toutes les actions sont décimalisées en dix-milliémes.

Date de cloture : Dernier jour de bourse du mois de décembre.
Premiere cléture : 31 décembre 2021

Indications sur le régime fiscal :

Le régime fiscal applicable aux plus ou moins-values, latentes ou constatées a I'occasion d’un rachat, partiel ou total,
dépend des dispositions fiscales applicables a la situation particuliére du souscripteur et/ou de la juridiction
d’'investissement de la SICAV. Dans le doute, le souscripteur doit s’adresser a un conseiller professionnel. Le passage
d’une catégorie d’action a une autre catégorie d’action est assimilé a une cession et toute plus-value est constatée a cette
occasion.

Ce compartiment peut servir d'unité de compte a des contrats d’assurance-vie.

Le reversement par la société de gestion a I'association Océan Polaire de 0,15% par an de I'actif net de chacune des
actions C EUR, | EUR, 12 EUR, P EUR et R EUR du compartiment, déduit des frais de gestion prélevés par la société de
gestion, ne donne pas lieu a un éventuel avantage fiscal pour les actionnaires, Rothschild & Co Asset Management
s’engageant quant a elle expressément a y renoncer.

Dominante fiscale : OPCVM éligible au Plan Epargne en Actions (PEA)

L’OPCVM est éligible a I'abattement pour une durée de détention de droit commun prévu au 1ter de I'article 150-0D du
Code Général des Impdts, 'OPCVM étant en permanence investi au minimum a 75% en parts ou actions de sociétés,
depuis sa création. Ce régime d'imposition des gains nets (plus ou moins-values) de cession de valeurs mobilieres ou de
droits sociaux est soumis au baréme progressif de I'imp6t sur le revenu et applicable aux personnes physiques ayant leur
domicile fiscal en France.

Il est conseillé a l'investisseur de s’adresser a un conseiller spécialisé a ce sujet.

Il est précisé que le compartiment investira en permanence au moins 51% de son actif net total dans des participations en
actions (et qui ne font pas I'objet de prét), telles que définies par le régime fiscal allemand des fonds d’investissement
(dispositions applicables de la loi allemande de 2018 sur la fiscalité des investissements (« the German Investment Tax
Act 2018 ») et décrets administratifs émis par les autorités fiscales allemandes).
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> Dispositions particuliéres

Code ISIN :

Action C EUR : FR0010784835
Action | EUR : FR0011994862
Action 12 EUR : FR001400T600
Action M EUR : FR0013371846
Action P EUR : FR001400KC99
Action R EUR : FR0013102415

Délégation de gestion financiére : Néant

Objectif de gestion :

R-co 4Change Net Zero Equity Euro a pour objectif de gestion d’obtenir, sur une durée de placement recommandée de 5
ans minimum, une performance nette de frais de gestion supérieure a celle de I'indice Euro Stoxx® DR (C), en étant en
permanence investi et exposé a hauteur d’au moins 90% de son actif net en actions dont principalement des actions
émises dans un ou plusieurs pays de la zone euro.

Le compartiment met en ceuvre une démarche d’investissement socialement responsable et une approche dynamique de
réduction des émissions carbone visant a atteindre I'objectif « Net Zero » en 2050, qui reposent sur deux éléments :

(i) une sélectivité renforcée des actions en portefeuille sur la base des pratiques environnementales des
sociétés émettrices et
(i) le pilotage de I'Intensité Carbone de la Poche Carbone du portefeuille, tels que ces termes sont définis dans

la stratégie d’investissement. Cette Intensité Carbone devra (i) étre au minimum inférieure de 20% a celle de
l'indice de référence du compartiment et (ii) respecter une trajectoire orientée a la baisse de 7% par an,
constatée a la cléture de I'exercice, avec comme date de référence le 31 décembre 2019. Le respect de la
trajectoire carbone de 7% sera permis (i) par la sélection de valeurs ayant enclenché une trajectoire de
baisse de leurs émissions carbone et/ou (ii) via des arbitrages de valeurs (dans le but d’atteindre cet objectif
et/ou en complément des arbitrages de valeurs réalisés pour tenir compte des variations de marché).

Ainsi, I'objectif du compartiment est de concilier performance financiére et impact environnemental en favorisant une
trajectoire de réduction des émissions carbone alignée sur I'’Accord de Paris.

L'objectif d'investissement est de contribuer a I'ob